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ɮΦ ɲɶɽʍʅɳɹʅ ɾɳɽʍɿ ʆʁʇ ɲɹʁɹɼɶʆɹɼʁʇ ʅʇɾɰʁʇɽɹʁʇ 

 

ɳ˅ ˈˋ˖˄ ʴ˄˖ˊʾʸˇˎ˃ʶΣ ʵʹ˂˗˄ˇˎ˃ʶ ˈˍʽ ˇʽ ɳˍʺˋʽʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˁʰˍʰˊˍʾˋʻʹˁʰ˄  

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ Σʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇˎ˄ ˁʰˍʱ ˍˊˈˉˇ 

ʰ˂ʹʻʺΣ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˍʹ˄ ɼʰʻʰˊʺ ɸʷˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 

ʋˊʺˋʶ˖ˌ ˍʹˌ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ɶˉʶʾˊˇˎ ʅʇɿΦʃΦɳΦ ɳˉʾˋʹˌΣ   ́ɳˍʺˋʽʰ ɴˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ 

ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶʽ ˁʰˍʱ ˍˊˈˉˇ ʰ˂ʹʻʺΣ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹΣ ˍʽˌ ʶˉʽʵˈˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʹ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΣ 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽʴˊʰ˒ʺˌ ˍ˖˄ ˁˎˊʽˈˍʶˊ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˁʰʽ ʰʲʶʲʰʽˇˍʺˍ˖˄ ˉˇˎ h ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸʶʽΦ 

 

ɹ˖ʱ˄˄ʽ˄ʰ, 22 ɾʰˀˇˎ 2017 
  

 
ʁ ʃˊˈʶʵˊˇˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ H ɲʽʶˎʻˏ˄ˇˎˋʰ 

ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ 
ʁ ɳ˄ˍʶˍʰ˂˃ʷ˄ˇˌ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈˌ 

ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ 
   
   
   
   

ɵ˖˄ʾʵʹˌ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˌ ɾˎʸʺʻˊʰ ɾʰˊʾʰ ʆˋˇˎˁʰ˄ʷ˂ʹˌ ɰʰˋʾ˂ʶʽˇˌ 
ɮΦɲΦʆΦ ʊ псмспп ɮΦɲΦʆΦ  ɮɳлуутлл ɮΦɲΦʆΦ ɮɳ нтртоо 
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ɰΦ ɳʆɶʅɹɮ ɳɼɸɳʅɶ ʆʁʇ ɲɹʁɹɼɶʆɹɼʁʇ ʅʇɾɰʁʇɽɹʁʇ 

 

ɶ ˉʰˊˇˏˋʰ ɳˍʺˋʽʰ ɴˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʹ ˇˉˇʾʰ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ˁʰ˂ˇˎ˃ʷ˄ʹ ʴʽʰ ˂ˈʴˇˎˌ 

ˋˎ˄ˍˇ˃ʾʰˌ ˖ˌ ζɴˁʻʶˋʹηύΣ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмс όмΦмΦнлмс - омΦмнΦнлмсύ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˄ʰˊ˃ˇ˄ʽˋ˃ʷ˄ʹ ˃ʶ ˍʽˌ 

ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ поɮ ˍˇˎ ɼΦɿΦ нмфлκмфнлΦ  

ɶ ˉʰˊˇˏˋʰ ɴˁʻʶˋʹ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶʽ ˁʰˍʱ ˍˊˈˉˇ ʰ˂ʹʻʺ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌΣ ʰ˄ʰʴˁʰʾʶˌ ˁʰˍʱ ˄ˈ˃ˇ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌΣ 

ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʶ˅ʰ˔ʻʶʾ ˃ʽʰ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʺ ˁʰʽ ʶ˃ˉʶˊʽˋˍʰˍ˖˃ʷ˄ʹ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ʴʽʰ ˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇΣ ˍʹˌ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ɶˉʶʾˊˇˎ ʅˎ˄Φ ʃΦɳΦ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ˁʰ˂ˇˎ˃ʷ˄ʹˌ ʴʽʰ ˂ˈʴˇˎˌ 

ˋˎ˄ˍˇ˃ʾʰˌ ˖ˌ ζʆˊʱˉʶʸʰη ʺ ζʆˊʱˉʶʸʰ ɶˉʶʾˊˇˎηύ 

 

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰ˄ʰˋˁˈˉʹˋʹ нлмс 

 

мΦ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ˁʰʽ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʃʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ 

ɶ ɲʽʶʻ˄ʺˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ  

ʅˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ˁʰˍʰʴˊʱ˒ʶˍʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍˈˍʹˍʰ ˉˇˎ ˋˍʹ˄ ɳˎˊ˗ˉʹ ʶ˄ʽˋ˔ˏʻʹˁʶ ˂ˈʴ˖ ˍˇˎ 

ʵʹ˃ˇ˕ʹ˒ʾˋ˃ʰˍˇˌ ˋˍˇ ɶ˄˖˃ʷ˄ˇ ɰʰˋʾ˂ʶʽˇΣ ˋˍʽˌ но ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлмсΣ ˉˇˎ ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˎˉʷˊ ˍʹˌ ʰˉˇ˔˗ˊʹˋʹˌ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 

ɶ ʰˉˇˎˋʾʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰˉˇ˔˗ˊʹˋʹˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ ʴʽʰ ˍʹ ˄ʷʰ ˋ˔ʷˋʹ ˉˇˎ ʻʰ 

ˉˊˇˁˏ˕ʶʽ ʰ˄ʱ˃ʶˋʰ ˋˍˇ ɶ˄˖˃ʷ˄ˇ ɰʰˋʾ˂ʶʽˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ ʵʽʰˍʺˊʹˋʰ˄ ˍʹ˄ ʰ˄ʹˋˎ˔ʾʰ ˍ˖˄ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˋʶ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʵʶˎˍʷˊˇˎ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ ˍˇˎ нлмсΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʹ ˋˍʶˊ˂ʾ˄ʰ ˄ʰ ʵʽˇ˂ʽˋʻʺˋʶʽ 

мп҈ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʶˎˊ˗ ˁʰʽ мс҈ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʵˇ˂ʰˊʾˇˎΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˍˇ нлмсΦ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˉˊˈˋ˒ʰˍʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍˇˎ ɲʽʶʻ˄ˇˏˌ ɿˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁˇˏ ʆʰ˃ʶʾˇˎ όɲΦɿΦʆΦΣ ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇˌ нлмтύΣ ˍˇ 

ˉʰʴˁˈˋ˃ʽˇ ɮΦɳΦʃΦ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰˎ˅ʹʻʶʾ ˁʰˍʱ оΣм҈ ˍˇ нлмс ˁʰʽ оΣп҈ ˍˇ нлмт ʰˉˈ оΣн҈ ˍˇ нлмрΦ ʍˋˍˈˋˇΣ ʹ 

ʵʽʶʻ˄ʺˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾʸʶʽ ˄ʰ ˉ˂ʺˍˍʶˍʰʽ ʰˉˈ ʴʶ˖ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ʶ˄ˍʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʰ ˁˊˇˏˋ˃ʰˍʰ 

ˍˊˇ˃ˇˁˊʰˍʽˁ˗˄ ʶ˄ʶˊʴʶʽ˗˄Σ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˄ʰ ʰ˄ʰˍˊʷ˕ˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉˇˊʶʾʰ ˍʹˌ ʵʽʶʻ˄ˇˏˌ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌΦ ɳˉʽˉˊˇˋʻʷˍ˖ˌΣ ʷ˔ʶʽ ʰˎ˅ʹʻʶʾ ʹ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ˉˇˎ ˉˊˈˁʶʽˍʰʽ ˄ʰ ʰˁˇ˂ˇˎʻʺˋʶʽ ˇ ˄ʶˇʶˁ˂ʶʴʶʾˌ ʃˊˈʶʵˊˇˌ ˋˍʽˌ ɶʃɮΣ ˁʰʻ˗ˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ 

ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˂ʶˉˍˇ˃ʷˊʶʽʶˌ ˍʹˌΦ 

ʂˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍˇ ˊˎʻ˃ˈ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʰ˄ʶˉˍˎʴ˃ʷ˄˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽ˗˄Σ ˍˇ ɲΦɿΦʆΦ ʶˁˍʽ˃ʱ ˈˍʽ ʻʰ 

ʵʽʰ˃ˇˊ˒˖ʻʶʾ ˋˍˇ мΣс҈ ˍˇ нлмс ˁʰʽ ʻʰ ʰ˄ʷ˂ʻʶʽ ˋˍˇ мΣф҈ ˍˇ нлмтΣ ʰˉˈнΣм҈ ˍˇ нлмрΦ 

ʅˍʽˌ ʰ˄ʶˉˍˎʴ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʶˌ ˇ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˌ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ ʶˉʽˍˊʷˉʶʽ ˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʹ ˍʹˌ ʶˉʶˁˍʰˍʽˁʺˌ ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺˌ 

ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʽˋ˔ˎˊˇˉˇʽʹʻʶʾ ʹ ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹ ˁʰʽ ˄ʰ ʲʶ˂ˍʽ˖ʻʶʾ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ 

ˍˇˎ ʽʵʽ˖ˍʽˁˇˏ ˍˇ˃ʷʰΦ ʁʽ ˁˎˊʽˈˍʶˊʶˌ ɼʶ˄ˍˊʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ ʰˉˇˋˁˇˉˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ 

˃ʶˋˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ˋˍˇ ʶˉʾˉʶʵˇ ˍˇˎ н҈Σ ˃ʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˃ʹ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺˌ 
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ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ όˈˉ˖ˌ ˉˇ˂ˏ ˔ʰ˃ʹ˂ʱ ʺ ʰˁˈ˃ʹ ˁʰʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʶˉʽˍˈˁʽʰύ ˁʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ʶ˄ʵʶʾ˅ʶ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˁʰˍʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ (forward guidance). 

ʆˇ ʵʽʶʻ˄ʷˌ ʶ˃ˉˈˊʽˇ ʰʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ˈˍʽ ʰˎ˅ʺʻʹˁʶ ˁʰˍʱ мΣф҈ ˍˇ нлмсΣ ʶ˄˗ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ ˍˇˎ ˁʰˍʱ оΣу҈ ˍˇ нлмт ˁʰʽ пΣм҈ ˍˇ нлму όɲΦɿΦʆΦΣ ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇˌ нлмтύΦ O ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈˌ 

ʃʶˍˊʶ˂ʰʽˇˉʰˊʰʴ˖ʴ˗˄ ɳ˅ʰʴ˖ʴ˗˄ ɼˊʰˍ˗˄ όʁΦʃΦɳΦɼΦύ ʵʽʰˍʺˊʹˋʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ˉʶˍˊʶ˂ʰʾˇˎ ˋʶ ˎ˕ʹ˂ʱ 

ʶˉʾˉʶʵʰΣ ˋˍˇ ʶ˄ʵʶˁʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмсΣ ˁʰʻʹ˂˗˄ˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ˍˇˎ ˉʶˍˊʶ˂ʰʾˇˎ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʰ ˍ˖˄ рл ɲˇ˂ʰˊʾ˖˄ 

ɶΦʃΦɮΦ ɳ˄ˍˇˏˍˇʽˌΣ ˋˍʰ ˍʷ˂ʹ ˍˇˎ ɿˇʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмсΣ ʹ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ʁΦʃΦɳΦɼΦ ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ 

ˉʶˍˊʶ˂ʰʽˇˉʰˊʰʴ˖ʴ˗˄ ˔˖ˊ˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ʹ ʄ˖ˋʾʰΣ ʴʽʰ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˍˇ ˉˊ˗ˍˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмт ˁʰʽ 

˃ʶ ˉˊˇˇˉˍʽˁʺ ˉʰˊʰˍʱˋʶ˖ˌ ˍʹˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌΣ ˇʵʺʴʹˋʶ ˋʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʱ˄ˇʵˇ ˍʹˌ ˍʽ˃ʺˌ ˍˇˎ ˉʶˍˊʶ˂ʰʾˇˎ ˍˇ˄ 

ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇΦ ɶ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ˍʹˌ ˍʽ˃ʺˌ ˍˇˎ ˉʶˍˊʶ˂ʰʾˇˎ ˋʶ ˉˇ˂ˏ ˔ʰ˃ʹ˂ˈ ʶˉʾˉʶʵˇ ʴʽʰ ʵˏˇ ˁʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ʷˍʹΣ ˇʵʺʴʹˋʶ 

ˋˍʹ˄ ʶˉʽˁˊʱˍʹˋʹ ˔ʰ˃ʹ˂˗˄ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˉʽʷˋʶ˖˄Σ ˁˎˊʾ˖ˌ ˋˍʽˌ ʰ˄ʶˉˍˎʴ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʶˌΦ ʁʽ 

ʰˉˇˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁʷˌ ˉʽʷˋʶʽˌ ʶ˄ʽˋ˔ˏʻʹˁʰ˄ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔˗ˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˍ˖˄ ʲʰˋʽˁ˗˄ 

ʶ˃ˉˇˊʶˎ˃ʱˍ˖˄ ˁʰˍʱ нΣт҈ ˍˇ нлмс όɲΦɿΦʆΦΣ ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇˌ нлмтύΦ 

ʅˍʽˌ ɶΦʃΦɮΦ ˇ ˊˎʻ˃ˈˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎ ɮΦɳΦʃΦ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰˎ˅ʹʻʶʾ ˁʰˍʱ нΣо҈ ˍˇ нлмт ʷ˄ʰ˄ˍʽ мΣс҈ ˍˇ нлмсΣ 

ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˍʹˌ ʶˉʶˁˍʰˍʽˁʺˌ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʶ˅ʰʴʴʶʾ˂ʶʽ ˇ ˄ʷˇˌ ʃˊˈʶʵˊˇˌΦ ʃʰˊʱ ˍʹ˄ 

ʰˉˇˁ˂ʽ˃ʱˁ˖ˋʹ ˍˇˎ ˉˇˋˇˋˍˇˏ ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˇʵʽˁʺ ˍʱˋʹ ˍˇˎ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏΣ ˍˇ нлмсΣ ʹ ʁ˃ˇˋˉˇ˄ʵʽʰˁʺ 

ʆˊʱˉʶʸʰ ˍ˖˄ ɶΦʃΦɮΦ ˉˊˇʷʲʹ ˃ˈ˄ˇ ˋʶ ˃ʾʰ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ ʲʰˋʽˁ˗˄ ˍʹˌ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍˇ˄ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмсΦ  

ʅˍʹ˄ ɼʾ˄ʰΣ ˇ ˊˎʻ˃ˈˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍˇˎ ɮΦɳΦʃΦ ʶˉʽʲˊʰʵˏ˄ʻʹˁʶ ˋˍˇ сΣт҈ ˍˇ нлмс ʰˉˈ сΣф҈ ˍˇ нлмр ˁʰʽ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ 

˄ʰ ʶˉʽʲˊʰʵˎ˄ʻʶʾ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˋˍˇ сΣр҈ ˍˇ нлмт ˁʰʽ ˋʶ сΣо҈ ˍˇ нлму όɲΦɿΦʆΦΣ ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇˌ нлмтύΣ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ 

ʰʵˏ˄ʰ˃ʹˌ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁʺˌ ʸʺˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ʽʵʽ˖ˍʽˁ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ ʍˋˍˈˋˇΣ ˍˇ нлмс ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 

ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋʻʹˁʶ ˁʰʽ ʹ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˋˍʹˊʾ˔ʻʹˁʶ ˁˎˊʾ˖ˌ ˋˍʽˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶ˄˗ ˃ʷˍˊʽʰ ʺˍʰ˄ ʹ ʱ˄ˇʵˇˌ ˍ˖˄ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋˍˇ˄ ʽʵʽ˖ˍʽˁˈ ˍˇ˃ʷʰΦ 

ʅˍʹ˄ ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹΣ ˇ ˊˎʻ˃ˈˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍˇˎ ɮɳʃ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲΦɿΦʆΦ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶ ˋˍˇ мΣт҈ ˍˇ нлмсΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ 

нΣл҈ ˍˇ нлмрΣ ˖ˋˍˈˋˇ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ˈˍʽ ʻʰ ˎˉˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ʶˁ ˄ʷˇˎ ˋˍˇ мΣс҈ ˍˇ нлмтΦ ɶ ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹ ˋˍʹˊʾʸʶˍʰʽ 

ˁˎˊʾ˖ˌ ˋˍʹ˄ ʶʴ˔˗ˊʽʰ ʸʺˍʹˋʹΣ ˁʰʻ˗ˌ ʹ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ όɳΦɼΦʆΦύ ʷ˔ʶʽ ˎʽˇʻʶˍʺˋʶʽ ʵʽʰˋˍʰ˂ˍʽˁʺ 

˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ ˍˇˎ нлмпΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˋˎ˄ʶ˔ʽˋʻʶʾ ʷ˖ˌ ˍˇ˄ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмтΦ 

ʋʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱΣ ˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˍʹˌ ʵʽʶˎˁˇ˂ˏ˄ˋʶ˖ˌ ʰˉˇʵˇ˔ʺˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ ˍˇˎ 

2014 (-лΣмл҈ύ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʶˎˊʽˋˁˈ˃ʶ˄ˇ ˋˍˇ -лΣпл҈Σ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɾʱˊˍʽˇ ˍˇˎ нлмсΦ ɳ˄ˍˇˏˍˇʽˌΣ 

ˈˉ˖ˌ ʶˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ʹ ɳΦɼΦʆΦΣ ʹ ʶˉʶˁˍʰˍʽˁʺ ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁʺ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ʶʾ˄ʰʽ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍˇ ˄ʰ ˋˎ˄ʶˉʽˁˇˎˊʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʽˌ 

ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʶˌ ˃ʶˍʰˊˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰʴˇˊʷˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Σ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʲʶ˂ˍʽ˖ʻʶʾ ʹ 

ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʽˁˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹˌΣ ˄ʰ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʹʻˇˏ˄ ˄ʷʶˌ ʻʷˋʶʽˌ ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰˋˍʶʾ ʲʽ˗ˋʽ˃ʹ 

ʹ ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹΦ ʆˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ ˋˍʹ˄ ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹ ˎˉˇ˔˗ˊʹˋʶ ˋˍˇ млΣл҈ ˍˇ нлмсΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ 

ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ όEuropean Economic Forecast Winter нлмтύΣ ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍʹˌ 

ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˋˍˇ фΣс҈ ˍˇ нлмт ˁʰʽ ˋˍˇ фΣм҈ ˍˇ нлмуΦ 
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ʆˇ ʆˊʰˉʶʸʽˁˈ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹˌ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶˍʰʽ ʰ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʶˊˇ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ нлмпΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ 

ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ʰˋˁʺˋʶ˖ˌ ˉˊˇˋˇ˃ˇʽ˗ˋʶ˖ˌ ʰˁˊʰʾ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍˇˎ ɹˇˎ˂ʾˇˎ ˍˇˎ нлмсΦ ʁʽ ʰˋˁʺˋʶʽˌ 

ˉˊˇˋˇ˃ˇʽ˗ˋʶ˖ˌ ʰˁˊʰʾ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʺˊʴʹˋʶ ʹ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ʆˊʰˉʶʸʽˁʺ ɮˊ˔ʺ όEBAύ ˋʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ 

˃ ʁˍʹ˄ ɳΦɼΦʆΦ ˋʶ ʵʶʾʴ˃ʰ рм ˍˊʰˉʶʸ˗˄Σ ʰˉʷʵʶʽ˅ʶ ˈˍʽ ˇ ˋˍʰʻ˃ʽˁˈˌ ˃ʷˋˇˌ ʵʶʾˁˍʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁˇʽ˄˗˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ 

(CETмύ ʰˎ˅ʺʻʹˁʶ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ нлмпΣ ˍˈˋˇ ˎˉˈ ˍˇ ˁʰ˄ˇ˄ʽˁˈ όɹˇˏ˂ʽˇˌ нлмсΥ моΣл҈Σ нлмпΥ ммΣн҈ύΣ ˈˋˇ ˁʰʽ 

ˎˉˈ ˍˇ ʵˎˋ˃ʶ˄ʷˌ ˋʶ˄ʱˊʽˇ όɹˇˏ˂ʽˇˌ нлмсΥ фΣм҈Σ нлмпΥ уΣс҈ύΦ ʍˋˍˈˋˇΣ ʹ Monte dei Paschi di Siena ̱ ʹˌ ɹˍʰ˂ʾʰˌΣ 

ʹ ˇˉˇʾʰ ʲʰˊˏ˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˈʴˁˇ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄Σ ʰˉʶʵʶʾ˔ʻʹ ʰʵˏ˄ʰ˃ʹ ˁʰʽ ˁʰˍʷ˒ˎʴʶ ˋʶ 

ˁˊʰˍʽˁˇˏˌ ˉˈˊˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʵʽʱˋ˖ˋʹ ˍʹˌΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʰˉˇˍˎ˔ʹ˃ʷ˄ʹ ˉˊˇˋˉʱʻʶʽʰ ʶ˅ʶˏˊʶˋʹˌ ʽʵʽ˖ˍʽˁ˗˄ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Φ 

ʅˍʹ ɿˇˍʽˇʰ˄ʰˍˇ˂ʽˁʺ ɳˎˊ˗ˉʹΣ ʹ ɼˏˉˊˇˌ ˍˇ нлмс ʶ˅ʺ˂ʻʶ ʰˉˈ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʃˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ ˁʰʽ 

ʶˉʷˋˍˊʶ˕ʶ ˃ʶ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˋˍʽˌ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʷˌΦ ɶ ʽʵʽ˖ˍʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ ʶ˄ʽˋ˔ˏʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˍ˗ˋʹ 

ˍˇˎ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ ˉˇˋˇˋˍˇˏ ˍʹˌ ʰ˄ʶˊʴʾʰˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʺˍʰ˄ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˍˇˎ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇˎ ʷˍˇˎˌΦ ʁ ˊˎʻ˃ˈˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ˈˍʽ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶ ˋˍˇ нΣу҈ ˍˇ нлмс 

όɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺΣ European Economic Forecast Winter нлмтύΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ мΣт҈ ˍˇ нлмрΣ ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˍʹˌ 

ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍʹˌ ʽʵʽ˖ˍʽˁʺˌ ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ˍˇˎˊʽˋ˃ˇˏΦ ʆˇ нлмт ˁʰʽ ˍˇ нлму ʹ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ 

˃ʶʽ˖ʻʶʾ ˋˍˇ нΣр҈ ˁʰʽ ˋˍˇ нΣо҈Φ 

 

ɶ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ  

ɶ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ ˉʰˊʷ˃ʶʽ˄ʶ ˍˇ нлмс ʴʽʰ ʵʶˏˍʶˊˇ ʷˍˇˌ ˋʶ ˒ʱˋʹ ˋˍʰˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌ όнлмрΥ -0,3%, 2016: -

лΣм҈ύΣ ʶˉʽʵʶʽˁ˄ˏˇ˄ˍʰˌ ˖ˋˍˈˋˇΣ ˋʹ˃ʱʵʽʰ ʰ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˉʰˊʱ ˍʹ˄ ʶˉʽʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁ˗˄ ʶ˂ʷʴ˔˖˄ ʰˉˈ 

ˍˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ ˍˇˎ нлмрΦ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ʹ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰˍʷʴˊʰ˕ʶ ˍˇ нлмс ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʷˌ ˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰ ʴʽʰ ˍʷˍʰˊˍˇ ˋˎ˄ʶ˔ʷˌ 

ʷˍˇˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˎˉʶˊʷʲʹ ˍˇ ˋˍˈ˔ˇ ˉˇˎ ʶʾ˔ʶ ˍʶʻʶʾΣ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˎˉʷˊʲʰˋʹ ˍ˖˄ ˋˍˈ˔˖˄ ˋˍˇ 

ˋˁʷ˂ˇˌ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ˋˎˋˍʰ˂ˍʽˁʺˌ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌΦ 

ɶ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉˊ˗ˍʹˌ ˁʰʽ ʹ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ʵʶˏˍʶˊʹˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ 

ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ˉˇˎ ʶˉʽʵˊˇˏ˄ ʻʶˍʽˁʱ ʴʽʰ ˍʹ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ 

ˁ˂ʾ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ʰˉˍˎ˅ʽʰˁ˗˄ ˉˊˇˇˉˍʽˁ˗˄ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΦ ʍˋˍˈˋˇΣ ˇʽ ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶʽˌ ˉˇˎ 

ʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇˁˏ˕ʶʽ ˉʰˊʰˍʶʾ˄ˇˎ˄ ʷ˄ʰ ˒ʰˏ˂ˇ ˁˏˁ˂ˇ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˉˇˎ ʵˊʰ ʰ˄ʰˋˍʰ˂ˍʽˁʱ ˋˍʹ˄ 

ˍˈ˄˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ 

ʁʽ ʲʰˋʽˁˈˍʶˊʶˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˋˎ˄ˇ˕ʽˋˍˇˏ˄ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ʆˇ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ɮɳʃ ˉʰˊʷ˃ʶʽ˄ʶ ʰ˃ʶˍʱʲ˂ʹˍˇ ˍˇ нлмсΦ ɶ ʽʵʽ˖ˍʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹ ʶʾ˔ʶ ʻʶˍʽˁʺ ˋˎ˃ʲˇ˂ʺ ˋˍʹ˄ 

˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍˇˎ ɮɳʃΣ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˃ʹʵʶ˄ʽˁʺ ʶ˄˗ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʶˉʷʵˊʰˋˋʰ˄ ˇʽ ˁʰʻʰˊʷˌ ʶ˅ʰʴ˖ʴʷˌ ˁʰʽ ʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ 

ˁh ˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹΦ 

ʅˍˇ ˉʶʵʾˇ ˍˇˎ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏΣ ˇ ʶʻ˄ʽˁˈˌ ʵʶʾˁˍʹˌ ˍʽ˃˗˄ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺ ˃ʶʽ˗ʻʹˁʶ ˋʶ ˃ʷˋʰ ʶˉʾˉʶʵʰ ˁʰˍʱ лΣу҈ ˍˇ 

нлмсΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˁʰˍʱ мΣт҈ ˍˇ нлмрΣ ʶ˄˗ ˇ ʶ˄ʰˊ˃ˇ˄ʽˋ˃ʷ˄ˇˌ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ ʷ˃ʶʽ˄ʶ ʰ˃ʶˍʱʲ˂ʹˍˇˌ ˋˍˇ 
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нлмс όлΣл҈ύ ʴʽʰ ˉˊ˗ˍʹ ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ˍˇ нлмоΦ ɶ ʵʽʰˁˇˉʺ ˍˇˎ ʰˉˇˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ ˍˇ нлмс ˋˎ˄ʱʵʶʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʺˉʽʰ 

ˏ˒ʶˋʹ ˍˇˎ ˉˊ˗ˍˇˎ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ ˁʰʽ ˍʹ ˋˍʰʵʽʰˁʺ ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˋˍˇ ʵʶˏˍʶˊˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ ʷˍˇˎˌΦ 

ʁʽ ʰˉˇˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋˍʽˁʷˌ ˉʽʷˋʶʽˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˅ʰˋʻʶ˄ʾˋʶʽ ˁˎˊʾ˖ˌ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ 

ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍ˗˄ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹΣ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰˎ˅ʹˍʽˁ˗˄ ˍʱˋʶ˖˄ ˋˍʽˌ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ˍʽ˃ʷˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ 

ɿˇʷ˃ʲˊʽˇ-ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмс ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ˇˏ˄ ˍˈ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ʶʴ˔˗ˊʽʰˌ ʸʹˍʺˋʶ˖ˌΦ 

ʆˇ нлмтΣ ˇ ʶ˄ʰˊ˃ˇ˄ʽˋ˃ʷ˄ˇˌ ʵʶʾˁˍʹˌ ˍʽ˃˗˄ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽ ʻʶˍʽˁˈ ˉˊˈˋʹ˃ˇΣ ˋʶ 

ˋˎ˄ʱˊˍʹˋʹ ˁʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΦ 

ʁʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˍˇ нлмсΣ ˈˉ˖ˌ ˁʰʽ ˍˇ нлмрΣ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʰ˄ ˄ʰ ʲʶ˂ˍʽ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ʶ˂ʰ˒ˊʱΦ 

ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ˍˇ нлмс ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ ˃ʶʽ˗ʻʹˁʶ ˋˍˇ ноΣр҈Σ ʰˉˈ нпΣф҈ ˍˇ нлмр ˁʰʽ нсΣр҈ ˍˇ нлмпΣ ˃ʶ 

ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˍ˖˄ ʰ˄ʷˊʴ˖˄ ˄ʰ ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˁʰˍʱ рΣр҈ ˁʰʽ ˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˍ˖˄ ʰˉʰˋ˔ˇ˂ˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˄ʰ ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ ˁʰˍʱ 

мΣт҈Φ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʰˉˇˁ˂ʽ˃ʱˁ˖ˋʹ ˍˇˎ ˉˇˋˇˋˍˇˏ ʰ˄ʶˊʴʾʰˌ ˁʰʽ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˉˇˋˇˋˍˇˏ ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹˌ 

ʶ˅ʰˊˍ˗˄ˍʰʽ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇ ʲʰʻ˃ˈ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˋˍʰʻʶˊˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˁ˂ʾ˃ʰˍˇˌΣ ˍʽˌ ˉˊˇˇˉˍʽˁʷˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ 

˃ʷˋ˖ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹ ʵʽʰˊʻˊ˖ˍʽˁ˗˄ ʰ˂˂ʰʴ˗˄Φ 

ʁ ɱʶ˄ʽˁˈˌ ɲʶʾˁˍʹˌ ˍʹˌ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺˌ ʃʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ʰˎ˅ʺʻʹˁʶ ˁʰˍʱ нΣо҈ ˍˇ нлмсΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ 

мΣл҈ ˍˇ нлмрΦ ɶ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʶʽˁˈ˄ʰˌ ˍʹˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰˌ ˉˊˇʺ˂ʻʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰʽˋʻʹˍʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍʹˌ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ˃ʶˍʰˉˇʽʹˍʽˁʺˌ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰˌ όнлмсΥ пΣл҈Σ нлмрΥ мΣу҈ύΦ ɳˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʲʰˋʽˁˇʾ ˁ˂ʱʵˇʽ 

ˍʹˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰˌ ʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄ ˄ʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇˎ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ʶˉʶʽʵʺ ˁʰˍˈˊʻ˖ˋʰ˄ ˄ʰ ˋˍˊʷ˕ˇˎ˄ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁʺ ʰʴˇˊʱΦ 

ʅˍʽˌ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌΣ όˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʆˊʰˉʷʸʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌύΣ ˍˇ ɹˋˇʸˏʴʽˇ ˍ˖˄ ʆˊʶ˔ˇˎˋ˗˄ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ όɹʆʅύ 

ˉʰ́ˇˎˋʾʰˋʶ ʷ˂˂ʶʽ˃˃ʰ ɳˎˊ˗ мΣм ʵʽˋΦ ˍˇ нлмсΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˃ʽˁˊˇˏ ˉ˂ʶˇ˄ʱˋ˃ʰˍˇˌ ɳˎˊ˗ лΣн ʵʽˋΦ ˍˇ нлмрΦ ʆˇ 

ʷ˂˂ʶʽ˃˃ʰ ˍˇ нлмс ˉˊˇʺ˂ʻʶ ˉˊ˖ˍʾˋˍ˖ˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˉˍ˗ˋʹ ˍˇˎ ˉ˂ʶˇ˄ʱˋ˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ʽˋˇʸˎʴʾˇˎ ˍ˖˄ 

ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʶ ʹ ˃ʽˁˊʺ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ ʶ˂˂ʶʾ˃˃ʰˍˇˌ ̱ ˇˎ ʽˋˇʸˎʴʾˇˎ ˍ˖˄ ʰʴʰʻ˗˄Φ 

ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ˍˇ ʽˋˇʸˏʴʽˇ ʰʴʰʻ˗˄ ˁʰʽ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏʶʽ ˍˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ɹʆʅΣ 

ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʶ ʷ˂˂ʶʽ˃˃ʰ ˏ˕ˇˎˌ ɳˎˊ˗ мΣо ʵʽˋΦ ˍˇ нлмсΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ʶ˂˂ʶʾ˃˃ʰˍˇˌ ɳˎˊ˗ лΣо ʵʽˋΦ ˍˇ нлмрΦ ʆˇ 

ˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰ ˍˇˎ ʽˋˇʸˎʴʾˇˎ ˍ˖˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˃ʶʽ˗ʻʹˁʶ ˁʰˍʱ фΣр҈Σ ˋʶ ʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹΣ ˁʰʻ˗ˌ ˉʰˊʰˍʹˊʺʻʹˁʶ 

˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˍˇˎˊʽˋˍʽˁ˗˄ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶ˖˄ ˁʰˍʱ сΣп҈ όˉʰˊʱ ˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ ʰ˒ʾ˅ʶ˖˄ ˍˇˎˊʽˋˍ˗˄ ˁʰˍʱ рΣм҈ύΣ 

ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶ˖˄ ʰˉˈ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʷˌ ˁʰˍʱ нмΣс҈Φ 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺΣ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ˈˍʽ ˍˇ нлмс ʶˉʶˍʶˏ˔ʻʹ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ʷˌ ˉ˂ʶˈ˄ʰˋ˃ʰ 

ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇ ˍˇˎ ˋˍˈ˔ˇˎ όлΣр҈ ˍˇˎ ɮɳʃύ Φ ʆˇˏˍˇ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋˍˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˈˍʽ ˍʰ ʵʹ˃ˈˋʽʰ 

ʷˋˇʵʰ ʶ˅ʶ˂ʾ˔ʻʹˁʰ˄ ˁʰ˂ˏˍʶˊʰ ˍˇˎ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎΣ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ 

ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍ˗˄ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ʱ˂˖ˋʹΣ ˍʹ˄ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˉˇˎ ʵʽʶˏˊˎ˄ʶ ˍʹ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʲʱˋʹ ˁʰʽ ˍʷ˂ˇˌΣ ˍʹ˄ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˋˎ˃ˉʾʶˋʹ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ 

ˋʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ʹ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˃ʷˊˇˎˌ ˍ˖˄ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ˍˇˎ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎΣ ˉˇˎ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʰ˄ ˋˍʰ 

ɳˎˊ˗ пΣр ʵʽˋΦ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍˇˎ нлмсΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ɳˎˊ˗ тΣп ʵʽˋΦ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɹˇˎ˄ʾˇˎ ˍˇˎ нлмсΦ 



 Ετήσια Οικονομική Έκθεση για τη χρήση 2016 

 

 

 9 
 

 

нΦ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʆˊʰˉʶʸʽˁˈ ʅˏˋˍʹ˃ʰ 

ʆˇ нлмс ˇʽ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌΣ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ˋʹ˃ʱʵʽʰ ˋˍʰʻʶˊˇˉˇʽʺˋʶ˖ˌΣ ʶˉʷˍˎ˔ʰ˄ ˇˊʽʰˁʺ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰ 

ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʰ˄ ˋˍʰʵʽʰˁʱ ˍʽˌ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ˍˇˎˌ ˋ˔ʷʵʽʰ ˁʰʽ 

ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʰ˄ ˍʹ˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺ ˍˇˎˌ ʲʱˋʹΦ 

ɶ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺ ʶˉʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ όCETм ʅʶˉˍΦ нлмс Σˋʶ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ʲʱˋʹΥ муΣм҈ύ ˈˉ˖ˌ 

ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍ˖˄ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʰ˄ˇʽʴ˃ʱˍ˖˄ όɾɳɮύ ʰˉˈ ˍʽˌ ˋˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 

όʴΩ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлмсΥ ˋ˔ʶʵˈ˄ рл҈ύ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˎ˕ʹ˂ˈ ʶˉʾˉʶʵˇΣ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴ˗˄ˍʰˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁˈ 

ʰˉˈʻʶ˃ʰ ʽˁʰ˄ˈ ˄ʰ ʰˉˇˊˊˇ˒ʺˋʶʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˁˊʰʵʰˋ˃ˇˏˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˋˍʹˊʾ˅ʶʽ ˍʹ˄ ˃ʶʴʱ˂ʹ ˉˊˇˋˉʱʻʶʽʰ 

ʵʽʰ˔ʶʽˊʾˋʶ˖ˌ ˁʰʽ ʵˊʰˋˍʽˁʺˌ ˃ʶʽ˗ˋʶ˖ˌ ˍ˖˄ ˃ʹ-ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʰ˄ˇʽʴ˃ʱˍ˖˄Φ 

ʍˋˍˈˋˇΣ ˇʽ ʵʽʰˊʻˊ˖ˍʽˁʷˌ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʶˌ ˍˇˎ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄Σ ˂ˈʴ˖ ˁˎˊʾ˖ˌ ˍˇˎ ˎ˕ʹ˂ˇˏ 

ʰˉˇʻʷ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ɾɳɮ όʅʶˉˍΦ нлмсΥ прΣн҈ύ ˁʰʽ ˍˇˎ ˔ʰ˃ʹ˂ˇˏ ʶˉʽˉʷʵˇˎ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄Φ ɶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ɾɳɮ 

ʶʾ˄ʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˋˍʰʻʶˊˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌΣ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍʹˌ 

ʲʽ˖ˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏ ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʶˁˁʾ˄ʹˋʹ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ 

ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΦ 

H ˃ ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ ʽʵʽ˖ˍʽˁˈ ˍˇ˃ʷʰΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˅ʶˁʾ˄ʹˋʶ ʰˉˈ ˍˇ ʵʶˏˍʶˊˇ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмн 

˖ˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˁˊʾˋʹˌΣ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋʻʹˁʶ ˃ʶ ʲˊʰʵˏˍʶˊˇ ˊˎʻ˃ˈ ˍˇ нлмс όɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇˌ нлмсΥ -1,4%3, 

ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇˌ нлмрΥ -нΣл҈ύΦ ʅˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмсΣ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ ʽʵʽ˖ˍʽˁˈ ˍˇ˃ʷʰ 

ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ɳˎˊ˗ мфрΦн ʵʽˋΦΣ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ɳˎˊ˗ нлпΣо ʵʽˋΦ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмрΦ ʆˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʽʵʽ˖ˍʽˁ˗˄ 

ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶ ˋˍʰ ɳˎˊ˗ мнмΣп ʵʽˋΦ ˍˇ˄ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ нлмсΣ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰˌ ˇˊʽʰˁʺ ʰˏ˅ʹˋʹ 

ˁʰˍʱ пΣо ʵʽˌΦϵΦ ʁʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˄ˇʽˁˇˁˎˊʽ˗˄ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʰ˄ ˋʶ ɳˎˊ˗ мллΣу ʵʽˋΦ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏˋʰ˄ ˍˇ 

уо҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʽʵʽ˖ˍʽˁˇˏ ˍˇ˃ʷʰΣ ʶ˄˗ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʰ˄ ˋʶ ɳˎˊ˗ 

нлΣс ʵʽˋΦ ʆʷ˂ˇˌΣ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˋˍˇ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽΣ ʶˁˍˈˌ ʰˉˈ ˍʽˌ 

ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ʽʵʽ˖ˍʽˁˇˏ ˍˇ˃ʷʰΣ ˁʰʽ ʶˁʶʾ˄ʶˌ ˍʹˌ ʴʶ˄ʽˁʺˌ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰˍˇʾˁ˖˄ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏ 

ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶ ˍˇ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмсΣ ˋʶ ɳˎˊ˗ мртΣр ʵʽˋΦΣ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ˇˊʽʰˁʺ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˁʰˍʱ лΣн҈Σ ˋʶ 

ʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹΦ 

ʆˇ нлмсΣ ʹ ˔ˊʺˋʹ ˍ˖˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʰ ˄ˇʽˁˇˁˎˊʽʱΣ ʰˎ˅ʺʻʹˁʶ 

˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍˇˎ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ˁʾ˄ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Φ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˇ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ˍ˖˄ ˁʰˊˍ˗˄ 

ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʰˎ˅ʺʻʹˁʶ ˍˇ ˉˊ˗ˍˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмс ˁʰˍʱ ппл ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌΦ ɶ ˔ˊʺˋʹ ˍ˖˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ 

ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʶˎˊˎ˄ʻʶʾ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˁˎˊʾ˖ˌ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʶ˅ˇʽˁʶʾ˖ˋʹˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˄ˇʽˁˇˁˎˊʽ˗˄ ˃ʶ ʰˎˍʱΦ 

ɶ ˋˍʰʻʶˊˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΣ ʰˉˈ ˍˇ ʵʶˏˍʶˊˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмсΣ ˁʰʽ ʹ ʻʷˋˉʽˋʹ ʶ˄ˈˌ 

ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˃ʹ-ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʰ˄ˇʽʴ˃ʱˍ˖˄ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ˈˍʽ ʻʰ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺˋˇˎ˄ ˍʽˌ 

ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹ ʶ˄ˈˌ ʶˎ˄ˇʿˁˇˏ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌ ʴʽʰ ˍˇ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ˋˏˋˍʹ˃ʰΦ 
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оΦ ʁʽ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ 

ʁʽ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ ˍˇ ɿˇʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ мффоΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ рорκрκлнΦммΦмффо ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɿˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʃʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ɸʶ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ όʊɳɼ мфуκноΦммΦмффоύ 

ʰˉʷˁˍʹˋʰ˄ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˄ʰ ˃ʶˍʶ˅ʶ˂ʽ˔ʻˇˏ˄ ˋʶ ʃʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ɹʵˊˏ˃ʰˍʰΦ ɾʶ ˍʹ˄ ʃˊʱ˅ʹ ннруκнΦммΦфо ˍˇˎ 

ɲʽˇʽˁʹˍʺ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˁʰʻˇˊʾˋʻʹˁʶ ˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˁʰʽ ʶˉˇˉˍʶʾʰˌ ˍˇˎˌ ˃ʶ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ 

˄ʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˉˇˎ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ 

ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ ˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ɲʹ˂ʰʵʺΣ ˇʽ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ ʵʽʷˉˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ 

ˍˇˎˌ ʾʵʽˇˎˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˍʹˌ ɰʰˋʽ˂ʶʾʰˌ ˁʰʽ ˎˉʱʴˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ослм ˁʰʽ ослсΣ ˈˉ˖ˌ ˁʰʽ ˇʽ ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ 

ˍˊʱˉʶʸʶˌ ʰˉˈ ˉ˂ʶˎˊʱˌ ʶˉˇˉˍʶʾʰˌΦ  

ʅˍʽˌ ннΦтΦмффр ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺʻʹˁʶ ʹ ɴ˄˖ˋʹ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ʆˊʰˉʶʸ˗˄ ɳ˂˂ʱʵˇˌ όɳʅʆɳύΦɶ ɴ˄˖ˋʹ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ 

ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɴ˄˖ˋʹˌ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ʆˊʰˉʶʸ˗˄ όEACBύ ˁʰʽ ˍʹˌ ɲʽʶʻ˄ˇˏˌ ɴ˄˖ˋʹˌ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ʆˊʰˉʶʸ˗˄ 

(ICBA). 

ʅʺ˃ʶˊʰ ʹ ɴ˄˖ˋʹ ʰˊʽʻ˃ʶʾ ф ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ όʃʰʴˁˊʺˍʽʰΣ ɸʶˋˋʰ˂ʾʰˌΣ ɶˉʶʾˊˇˎΣ ɲˊʱ˃ʰˌΣ ɴʲˊˇˎΣ 

ɼʰˊʵʾˍˋʰˌΣ ʃʽʶˊʾʰˌΣ ʅʶˊˊ˗˄Σ ʋʰ˄ʾ˖˄ύ ˁʰʽ р ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏˌ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋ˃ˇˏˌ όɮʽˍ˖˂ˇʰˁʰˊ˄ʰ˄ʾʰˌΣ ɯˊˍʰˌΣ 

ɰˇʽ˖ˍʾʰˌΣ ɾʰʴ˄ʹˋʾʰˌΣ ɾʶʴʰˊʾʵˇˌύΦ 

ʆʹ˄ омΦмнΦнлмс ˃ʶ ʲʱˋʹ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˇʽ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ ʶʾ˔ʰ˄ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˉˇˎ 

ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ мусΣо ʶˁʰˍΦ ɮˉʰˋ˔ˇ˂ˇˏˋʰ˄ уср ʱˍˇ˃ʰ όˍˇ н҈ ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹˌ ˋˍʽˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌύ ˁʰʽ 

ʵʽʷʻʶˍʰ˄ ммл ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ʻˎˊʾʵʶˌ όпΣп҈ ʰʴˇˊʱˌύΦ ʁ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ς ˋˎ˄ʶˍʰʾˊ˖˄ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ 

ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ʆˊʰˉʶʸ˗˄ ˋˍʽˌ омΦмнΦнлмс  ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ мстΦлпуΦ 

ʆˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ ˍ˖˄ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ʆˊʰˉʶʸ˗˄ ˍʹ˄ омΦмнΦнлмс ʺˍʰ˄ нΣрн ʵʽˌ ϵ ˉʶˊʾˉˇˎ ˁʰʽ 

ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍˇ м҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍ˖˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁ˗˄ ʆˊʰˉʶʸ˗˄Φ 

ɮˉˈ ˉ˂ʶˎˊʱˌ ˃ʶʴʷʻˇˎˌΣ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍˇˎˌ ό˃ʶ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ омΦмнΦнлмсύΣ 

ˁʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

ʅʇɿɳʆɮɹʄɹʅʆɼɶ ʆʄɮʃɳɵɮ ɳɿɳʄɱɶʆɹɼʁ όϵ ƳƴΦύ 

ʃɮɱɼʄɶʆɹɮ 1,418.54 

ʋɮɿɹʍɿ 444.10 

ɶʃɳɹʄʁʇ 203.01 

ɸɳʅʅɮɽɹɮʅ 181.08 

ɼɮʄɲɹʆɮʅ 88.16 

ʅɳʄʄʍɿ 55.26 

ɳɰʄʁʇ 51.37 

ʃɹɳʄɹɮʅ 40.82 

ɲʄɮɾɮʅ 32.61 

Total           2,514,95 
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ʋˇˊʹʴʺˋʶʽˌ 

ʆˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄ ˍʹ˄ омΦмнΦнлмс όˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰύ ʺˍʰ˄ нΣм ʵʽˌ ϵ ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍˇ мΣт҈ 

ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌΦ ʁʽ ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ ˁʰ˂ˏˉˍˇˎ˄ ˍˇ уоΣр҈ ˍˇˎ 

ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΣ ʶ˄˗ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ ˁʰ˂ˏˉˍˇˎ˄ ˃ˈ˂ʽˌ ˍˇ рмΣм҈ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΣ ˁʰˍʰʵʶʽˁ˄ˏˇ˄ˍʰˌ 

ˈˍʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ ˁʰˍʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍʹˌ 

ˍˇˉʽˁʺˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˈ˔ʽΣ ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ ʶˉʽˁʶˊʵʶʾˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ όʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ˁΦ˂ΦˉΦύ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ 

ˉʰʴʽˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ɶ ˍʱˋʹ ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ʆˊʰˉʶʸ˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ˉˍ˖ˍʽˁʺ όнΣрм҈ύΣ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁˊʾˋʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˎˋˍʹˊˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ˁʰ˄ˈ˄˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌΣ ˋʰ˒˗ˌ ˈ˃˖ˌ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʰ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˍ˖˄ ˋˎˋˍʹ˃ʽˁ˗˄ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ ˎˉˇʵʹ˂˗˄ˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʷ˃ˉˊʰˁˍʹ ˋˍʺˊʽ˅ʹ ˍˇˎˌ ˋˍʽˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˍ˖˄ 

ˍˇˉʽˁ˗˄ ʰʴˇˊ˗˄Φ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽΣ ˇʽ ˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋʻʶʾˋʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍʹ˄ омΦмнΦнлмс ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ф ˍˊʱˉʶʸʶˌ 

ʺˍʰ˄ тлтΦпсу ˔ʽ˂Φ ϵΦ 

 

ɼh ˍʰʻʷˋʶʽˌ 

ʆˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˋˍʽˌ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ ˍʹ˄ омΦмнΦнлмс όˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰύ ʺˍʰ˄ мΣф 

ʵʽˌ ʶˎˊ˗ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ нлмр ˁʰˍʱ лΣн҈Φ ʆˇ ˃ʶˊʾʵʽˇ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˍʹˌ ˔˗ˊʰˌ ʶʾ˄ʰʽ 

нΣн҈ ʶ˄˗ ˍˇ ˃ʶˊʾʵʽˇ ˋˍˇˎˌ ˄ˇ˃ˇˏˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʷʵˊʰ ˍˇˎˌ ʶʾ˄ʰʽ мм҈Φ 

ʅˍʽˌ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ʷ˔ʶʽ ʶˉʰ˄ʰˁʱ˃˕ʶʽ ʷ˄ʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄Σ ˋʶ ʰ˄ˍʾʻʶˋʹ ˃ʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ 

ˍˊʰˉʶʸ˗˄ ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʹˊʶʾˍʰʽ ˋˎ˄ʶ˔ʺˌ ˃ʶʾ˖ˋʹΦ ʆˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʰˎˍˈ ˃ʰˊˍˎˊʱΣ ˋʶ ʷ˄ʰ ʲʰʻ˃ˈΣ ˍʹ˄ ʶ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹ 

ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʵʶˋ˃ˇˏˌ ˉˇˎ ˍʹˊˇˏ˄ ˇʽ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ ˃ʶ ˍʽˌ ˍˇˉʽˁʷˌ ˁˇʽ˄˖˄ʾʶˌ ˁʰʽ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎˌΦ  

ɶ ˋ˔ʷˋʹ ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄κˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˋˍʽˌ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ ˁˎ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ ммл҈ ˃ʶ ˃ʽˁˊʺ ʰˎ˅ʹˍʽˁʺ 

ˍʱˋʹ ˋʶ ʰ˄ˍʾʻʶˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌ ˉˇˎ ʹ ˋ˔ʷˋʹ ʺˍʰ˄ ˋˍʰʻʶˊʱ ˉˇ˂ˏ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊʹΦ ɮˎˍˈ ʶˁˍˈˌ ˍ˖˄ 

ʱ˂ ˂˖˄ ˎˉˇʵʹ˂˗˄ʶʽ ˃ʽʰ ˉʽˇ ˎʴʽʺ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ 

˔ˊʺˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʰˉˈ ʱ˂˂ʶˌ ˉʹʴʷˌΦ ʆˇ ум҈ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ʶ˄˗ ˋˍˇ 

ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ сл҈Φ ɮˉˈ ˃ˈ˄ˇ ˍˇˎ 

ʰˎˍˈ ˇʵʹʴʶʾ ˍʽˌ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌ ˋʶ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˒ʰ˄ʶˊ˗˄ˇ˄ˍʰˌ 

ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˈˍʽ ˉˇ˂˂ˇʾ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˍʹ˄ ˁˏˊʽʰ ˋ˔ʷˋʹ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˍˇˎˌ ˍʹ˄ ʵʽʰˍʹˊˇˏ˄ ˃ʶ ˍʽˌ ˃ʶʴʱ˂ʶˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ 

ˍˊʱˉʶʸʶˌΦ ɴˍˋʽ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖˃ʷ˄ʶˌ ˄ʰ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇˎ˄ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊʰ ʶˉʽˍˈˁʽʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄Φ 

ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˍˇ ˃ʷˋˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ нлмс ʺˍʰ˄ ˁʰˍʱ ˉˇ˂ˏ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇ ˍ˖˄ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ 

ʴʶʴˇ˄ˈˌΣ ˉˇˎ ˎˉˇʵʹ˂˗˄ʶʽ ˍʹ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˃ʶ ʶˉʽˍˈˁʽʰ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʱʴˁʹ 

ʶˉʰ˄ʰˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ˍˊˈˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎˌΦ 
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пΦ ɳˉˇˉˍʽˁˈ ϧ ɸʶˋ˃ʽˁˈ ʃ˂ʰʾˋʽˇ 

ɶ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍ˖˄ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ʆˊʰˉʶʸ˗˄ ʰ˄ʺˁʶʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʵʽˁʰʽˇʵˇˋʾʰ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍʹˌ 

ɳ˂˂ʱʵˇˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˃ʶ ʵʽʰ˒ʰ˄ʺ ˍˊˈˉˇ ˁʰʽ ˋʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ ˄ʰ 

ˉˊˇˋʵʽˇˊʾˋʶʽ ˍʰ ʰ˄ʰʴˁʰʾʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ  

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌΣ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʹ ʴʶ˄ʽˁʺ ˁʰˍʶˏʻˎ˄ˋʹΣ ˈˍʽ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ʹ 

ˍˇˉʽˁʺ ˁˇʽ˄˖˄ʾʰ ˄ʰ ʶ˄ʽˋ˔ˏˋʶʽ ˍʽˌ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌΣ ʰ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʱ ˍʽˌ ˔ˊʶʽʱʸʶˍʰʽ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˇ ˂ˈʴˇ 

ʰˎˍˈ ʸʹˍˇˏ˄ ˍʹ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʰˉˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʶˍʰʾˊ˖˄ ς 

˃ʶˊʽʵʽˇˏ˔˖˄Φ ʅʶ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ ʶʽʵˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ˃ʶ ʴˊʰˉˍʺ 

ʶˉʽˋˍˇ˂ʺ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˄ʰ ʰˉʰ˄ˍʺˋˇˎ˄ ʶ˄ˍˈˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ˂ʾʴ˖˄ 

ʹ˃ʶˊ˗˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ˋ˔ʶʵʽʰʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʷˌ ˍˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʾʹˋʺ ˍˇˎˌΣ ʷˍˋʽ ˗ˋˍʶΣ ˇ ɲʶʾˁˍʹˌ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺˌ ɳˉʱˊˁʶʽʰˌ ˄ʰ ˒ʻʱˋʶʽ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ф҈Φ 

 

ɶ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ɶˉʶʾˊˇˎ 

 

мΦ ʁˊʴʰ˄˖ˍʽˁʺ ɲˇ˃ʺ ϧ ɮ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇ ɲˎ˄ʰ˃ʽˁˈ 

ʁʽ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊˇ άˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇέ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˍʹˌ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ 

ɶˉʶʾˊˇˎΦ ɱʽʰ ˍˇ ˂ˈʴˇ ʰˎˍˈΣ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʶˉʶ˄ʵˏʶʽ ˋˎˋˍʹ˃ʰˍʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˂ˇʴʺΣ ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹΣ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹΣ 

ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ˁʰʽ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍˇˎ ʰ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇˎ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏ ˍʹˌΣ ˃ʶ ˋˍˈ˔ˇ ˄ʰ ʰ˄ʰʵʶʽ˔ʻʶʾ ˖ˌ ˉˊˇˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹ ʶˉʽ˂ˇʴʺ 

ʶˊʴˇʵˈˍʹΦ ʆʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмс ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʰˉʰˋ˔ˇ˂ˇˏˋʶ тр ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌΦ  ɮ˄ʰ˂ˎˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʴʽʰ ˍʹ 

ʅˏ˄ʻʶˋʹ ˍˇˎ ɮ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇˎ ɲˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ɶˉʶʾˊˇˎΣ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇ ˉʾ˄ʰˁʰΥ 

 

  

 
ʊʇɽʁ ʃʄʁʅʍʃɹɼʁ ʃʁʅʁʅʆʁ 

ɳɼʃɮɹɲɳʇʅɶ ɮɿɲʄɳʅ ɱʇɿɮɹɼɳʅ ʅʇɿʁɽʁ 
 

ɾɳʆκɼʁ 10 3 13 17,33% 

ʃɮɿκɾɹʁ 11 12 23 30,67% 

ʆɳɹ 7 9 16 21,33% 

ɽʇɼɳɹʁ 12 11 23 30,67% 

ʅʇɿʁɽʁ 40 35 75 100 

 

 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ˃ʶˊʽ˃˄ʱ ˗ˋˍʶ ˍˇ ʰ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˈ ˍʹˌ ˄ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ  ˁʰʻʹ˃ʶˊʽ˄ʱ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ɮ˅ʾʶˌ ˁʰʽ 

ˍʽˌ ɮˊ˔ʷˌ ˍˇˎ ζɼ˗ʵʽˁʰ ɶʻʽˁʺˌ ʅˎ˃ˉʶˊʽ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ɲʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌέΣ ˃ʶ ˋˍˈ˔ˇ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ˄ʰ ʵʽʷˉˇ˄ˍʰʽ 

ʰˉˈ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˒ˇˊʱˌΥ 
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1. ɿˇ˃ʽ˃ˈˍʹˍʰ, 

2. ʃˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ˋˍˇˎˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ, 

3. ʃˇʽˈˍʹˍʰ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ, 

4. ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˋˍˇ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁˈ ˋˏ˄ˇ˂ˇΣ 

5. ʅʶʲʰˋ˃ˈˌ ˋˍˇ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄. 

 

ʅˍˈ˔ˇˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˉˊˇˋʷ˂ˁˎˋʹ ˁʰʽ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ʽˁʰ˄ˇˏ ʰ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇˎ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁˇˏ ˉˇˎ ʻʰ 

ʶ˄ˋˍʶˊ˄ʾʸʶˍʰʽ ˍʽˌ ɮ˅ʾʶˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ɮˊ˔ʷˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ʻʰ ˋˎ˃ʲʱ˂˂ʶʽ ˋˍʹ˄ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˋˍˈ˔˖˄ ˍˇˎ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ 

ʻʰ ʶˉʽʵʽ˗ˁʶʽ ˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʹ ˍʹˌ ˉˇˊʶʾʰˌ ˍˇˎΦ 

ɶ ʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹ ˁʰʽ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊʰ ζˇ˔ʺ˃ʰˍʰη ʰ˄ʰʲʱʻ˃ʽˋʹˌ ˍˇˎ 

ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽˉʷʵˇˎ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ ɶ ˋˎ˄ʶ˔ʺˌ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ 

ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵʶ˅ʽˇˍʺˍ˖˄ ˁʰʽ ʴ˄˗ˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍˇˎˌ ˋʶ ˉ˂ʺʻˇˌ 

ˋʶ˃ʽ˄ʰˊʾ˖˄ ˉˇˎ ʵʽˇˊʴʰ˄˗˄ʶʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʱ˂˂ˇʽ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇʾ ˒ˇˊʶʾˌΣ ʹ ʵʽʰˊˁʺˌ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʺ ˍˇˎˌ ʴʽʰ 

ˍʽˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇ˗ʻʹˋʹ ˍʹˌ ʰˎˍˇʶˁˉʰʾʵʶˎˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ʵʽʰ ʲʾˇˎ ˃ʱʻʹˋʹˌΣ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʶˌ ˄ʶˎˊʰ˂ʴʽˁʺˌ ˋʹ˃ʰˋʾʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ ˁʰʽ ˎˉˇˋˍʹˊʾʸˇ˄ˍʰʽ 

ʰˉˈ ʰˎˍʺ ˃ʷˋ˖ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ˋˉˇˎʵ˗˄Φ 

ɶ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ɶˉʶʾˊˇˎ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ʽʵʽʰʾˍʶˊʹ ˎˉʶˎʻˎ˄ˈˍʹˍʰ ˋʶ ʻʷ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍˇ 

ɮ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ˇ ɲˎ˄ʰ˃ʽˁˈ ˍʹˌ ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˃ ʶ ˎˉʶˎʻˎ˄ˈˍʹˍʰ ˍʽˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ʴʽʰ ʰˎˍˈΥ 

¶ ʅʷʲʶˍʰʽ ˁʰʽ ˉˊˇʰˋˉʾʸʶˍʰʽ ˍʹ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ɳˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍʹˌ όˉΦ˔Φ ʹ˂ʽˁʾʰΣ ˒ˏ˂ˇΣ ˒ˎ˂ʺΣ 

ʶʻ˄ʽˁˈˍʹˍʰΣ ʻˊʹˋˁʶʾʰΣ ʰ˄ʰˉʹˊʾʰκʶʽʵʽˁʷˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʶˌΣ ʴʶ˄ʶˍʺˋʽˇ ˉˊˇˋʰ˄ʰˍˇ˂ʽˋ˃ˈ ˁΦ˂ˉΦύΦ 

¶ ɲʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ʱˊʽˋˍʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˁʰʽ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʶˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶ˖ˌ ʲʰˋʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʽˇˁˊʰˍʾʰ ˁʰʽ 

ˋˍʹ˄ ʾˋʹ ˃ʶˍʰ˔ʶʾˊʽˋʹΣ ˔˖ˊʾˌ ʵʽʰˁˊʾˋʶʽˌΦ 

¶ ʃʰˊʷ˔ʶʽ ʵʾˁʰʽʶˌ ʰ˃ˇʽʲʷˌΣ ʲʱˋʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˋˎ˄ʱʵˇˎ˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʶʻ˄ʽˁʺ ʰʴˇˊʱ ʶˊʴʰˋʾʰˌΣ 

ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔˖˄ ʶʻ˄ʽˁ˗˄ ˊˎʻ˃ʾˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ˄ˈ˃ʽ˃ʶˌ ˁʰˍ˗ˍʰˍʶˌ 

ʰˉˇʵˇ˔ʷˌΣ ˍʰ ˖ˊʱˊʽʰ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ʰʵʶʽ˗˄Φ 

¶ ʃˊˇʰˋˉʾʸʶˍʰʽ ˍʰ ʰ˄ʻˊ˗ˉʽ˄ʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʱˋˁʹˋʹˌ ˍʹˌ ʶ˂ʶˎʻʶˊʾʰˌ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ʵʽˁʰ˂ʾʸʶˋʻʰʽ ˁʰʽ ˍʹˌ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ  
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нΦ ɳ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɾʶʴʶʻ˗˄ 

 

ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ ϧ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ 

ʆˇ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˋˍʽˌ омΦмнΦнлмс ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶ ˋˍʰ нлоΦллф ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ ʷ˄ʰ˄ˍʽ нлрΦфнт ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ 

ˍˇ нлмрΣ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ˃ʶʾ˖ˋʹ мΣпн҈Φ 

ʁ ˉʾ˄ʰˁʰˌ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍˇˎ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ рʶˍʾʰ 

  

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 

ɶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍˇ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ 

ˋˍˇ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ˉʾ˄ʰˁʰΥ 

 

  

ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ 

ʁʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ  ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋˍʽˌ омΦмнΦнлмс ˋˍʰ ϵ мтрΦтлп ˔ʽ˂Φ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ϵ мттΦплп ˔ʽ˂Φ ˍʹ˄ 

ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ нлмрΣ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰˌ ˇˊʽʰˁʺ ˃ʶʾ˖ˋʹ лΣфс҈Φ ʁʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΣ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ  

ˉˇʽˇˍʽˁˈ ˃ʷʴʶʻˇˌ ˉˇˎ ʶˁ˒ˊʱʸʶʽ ˍʹ˄ ʶ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹ ˁʰʽ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍˇ ʲʰˋʽˁˈ ʵʶʾˁˍʹ ˍʹˌ ʰˉˇʵˇ˔ʺˌ  

ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʹ  ˍˊʱˉʶʸʰ ˋˍʹ ɷˉʶʽˊˇΦ 

ʅʺ˃ʶˊʰ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ  ˉˊˇˋʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰˌ ˋʶ ˃ʽʰ ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹ ˍʹˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˋˍʹˊʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ˋˍʹ˄ 

ʶ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹ  ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ -  ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˍʹˌΣ ʶ˃ˉ˂ˇˎˍʾʸʶʽ ˍˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʶˍʽˁ˗˄ ˍʹˌ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ 

ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰˌ ˂ˏˋʶʽˌ ˃ʶ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁʷˌ ʰˉˇʵˈˋʶʽˌΦ  

 

ʋˇˊʹʴʺˋʶʽˌ 

ɶ  ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ɶˉʶʾˊˇˎ ʵʽʰˍʺˊʹˋʶ  ˁʰʽ ˍˇ нлмс ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˋˎ˄ʶˍʺ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ  ˋˍʽˌ ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌΦ 

 ʆˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄  ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍˇˎ нлмс ʺˍʰ˄ ϵ ннпΦуус ˔ʽ˂Φ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ϵ ннлΦууф ˔ʽ˂Φ ˍˇ нлмрΣ ˃ʶ 

ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˋʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˍˇ˃ʶʾˌ ˉˇˎ ʶ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇˎ˄ ˍʹ˄ ˍˇˉʽˁʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰΦ 

ɶ ʽˋˍˇˊʽˁʺ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ɼʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʋˇˊʹʴʺˋʶ˖˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍˇˎ ɲʶʾˁˍʹ 

ʋˇˊʹʴʺˋʶʽˌκɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ɱˊʱ˒ʹ˃ʰΥ 

2012 2013 2014 2015 2016

267.435.153,57 258.877.277,58 240.688.608,90 205.926.884,50 203.008.733,20

ɳʆʁʅɼɳʊɮɽɮɹʁɮʃʁɸɳɾκɼɮʅʇɿʁɽʁ ɾɳʆɮɰʁɽɶ ҈

2012 15.875.127 8.423.866 24.298.993
2013 19.281.366 9.413.053 28.694.419 18

2014 19.206.822 -13.349.525 5.857.297 -80

2015 8.220.347 2.736.973 10.957.320 87

2016 8.380.469 2.420.190 10.800.659 -1
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ʁʽ ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ ˋʶ ˇˊʽˋˍʽˁʺ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ˃ʶ омΦмнΦнлмс ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ  ˉˇˋˇˋˍˈ поΣлс҈ ʶˉʾ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ 

˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄Σ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʶˌ ˍˈˋˇ ˂ˈʴ˖ ˍ˖˄ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ˉʰˊʰˍʶˍʰ˃ʷ˄ʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˁˊʾˋʹˌ ˈˋˇ ˁʰʽ ˂ˈʴ˖ 

ˍʹˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍ˖˄ ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶ˖˄ ˃ʶ ˋˍˈ˔ˇ ˍʹ˄ ˇˊʽˋˍʽˁʺ ʵʽʶˎʻʷˍʹˋʺ ˍˇˎˌΦ 

ʃˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋʹ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ˈˍʽ ʴʽʰ ˍʽˌ  ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΣ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ 

ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ˍˇ нлмс ˏ˕ˇˎˌ оΦслр ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ ʰ˄ʶʲʱʸˇ˄ˍʰˌ ˍʽˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˋˍˇ 

ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵрпΦпмо ˔ʽ˂Φ ˉʶˊʾˉˇˎΦ 

 

ʁ ˉʾ˄ʰˁʰˌ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶʽ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˃ʶʴʶʻ˗˄Υ 

 

 

 ʆˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶ˖˄ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʽˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ 

ʵʰ˄ʶʾ˖˄Σ ˁʰ˂ˏˉˍʶʽ ˋʶ ˉˇˋˇˋˍˈ фуΣрс҈ ˍˇ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʰʻʷˍʹˋʹˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄ 

ʲʶ˂ˍʽ˖˃ʷ˄ˇˌ ˁʰˍʱ оΣло҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ нлмрΦ 

 

ɽˇʽˉʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ 

ʆˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ɳʴʴˎʹˍʽˁ˗˄ ɳˉʽˋˍˇ˂˗˄ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˋˍʽˌ омΦмнΦнлмс ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ мсΦлрп ˔ʽ˂Φ ϵ ˁʰʽ ˇʽ ˉʰˊʰ˔ʻʶʾˋʶˌ 

ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ  ˋʶ рнс ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗Φ  

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ˁʰˍʱ ˍˇ нлмс ʰ˄ʷˉˍˎ˅ʶ ˍˇ ʵʾˁˍˎˇ ˍ˖˄ ʶʴˁʰˍʶˋˍʹ˃ʷ˄˖˄ ˋʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ POS 

ˋˍˇ˄ ʰˊʽʻ˃ˈ ˍ˖˄ плл ˁʰʽ ˋˎ˄ʶ˔ʾʸʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʷˁˍʰˋʺ ˍˇˎ ˃ʶ ʶ˄ˍʰˍʽˁˇˏˌ ˊˎʻ˃ˇˏˌ ˁʶˊʵʾʸˇ˄ˍʰˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˃ʶˊʾʵʽˇ 

ˋˍʹ˄ ˍˇˉʽˁʺ ʰʴˇˊʱΦ 

0,00

50.000.000,00

100.000.000,00

150.000.000,00

200.000.000,00

250.000.000,00

2012 2013 2014 2015 2016

ɳʀɳɽɹʀɶ ʋʁʄɶɱɶʅɳʍɿκɼɮʆɮɸɳʅɳʍɿ

ʋʁʄɶɱɶʅɳɹʅ

ɼɮʆɮɸɳʅɳɹʅ

0,89 0,97 0,96 1,25 1,28

2011 2012 2013 2014 2015 2016

ȺɇȼɆȽȺɆ ɄɅɃȸȿȺɊȺȽɆ *1.800.000,00 1.000.000,00 3.900.000,00 34.238.000,00 6.049.150,69 3.589.081,78

ɆɈɁ ɄɅɃȸȿȺɊȺȽɆ * 5.676.173,49 6.676.173,49 10.576.173,49 44.814.173,49 50.863.324,18 54.412.752,20

ǥǮǥǫǩǮǧ  ǰǱǯǢǫǥǷǥǸǭ
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ʅʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺ ɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʱ ˁʰʽ ˍˊʰˉʶʸˇʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʱ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ 

ʰˉˇˁˇ˃ʾʸˇ˄ˍʰˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌΣ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ̱ ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ нлмс ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ флΣнф˔ʽ˂Φϵ 

 

ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ʋˊʺˋʹˌ нлмс 

ɶ ʵʽʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˁʰʽ ʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ʴʽʰ ˍˇ нлмс ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶʽ ˃ʽˁˊʺ ʰ˂˂ʱ ˋʰ˒ʺ 

ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ˇ ʷˍˇˌΦ  

ʆʰ  ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ όˁʷˊʵʹύ ˉˊˇ  ̄ ˊˇʲ˂ʷ˕ʶ˖˄  ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵ оΦпфс ˔ʽ˂Φ ʷ˄ʰ˄ˍʽ оΦпсл ˔ʽ˂Φ  ˍˇ нлмрΦ  

ɱʽʰ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ  ˍʹˌ ˍˊʱˉʶʸʰˌ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ʹ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ ˍʹˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺˌ ˍʹˌ ʲʱˋʹˌ ʹ ˇˉˇʾʰ ˃ˉˇˊʶʾ 

˄ʰ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ˃ʶ  ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˃ʶ  ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁˇˏ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ʴʽʰ ˍˇ  ˂ˈʴˇ 

ʰˎˍˈ ˁʰʽ ˍˇ нлмс ˈ˂ʰ ˍʰ ˁʷˊʵʹ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ ˇʵʹʴʺʻʹˁʰ˄ ˋʶ ˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈ  ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶ˖˄Φ 

ʆˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶ˖˄ ˉˇˎ ˋ˔ʹ˃ʰˍʾˋˍʹˁʰ˄ ˍˇ нлмс ʰ˄ʺ˂ʻʶ  ˋʶ    ϵ оΦслр ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌΦ 

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʱ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ 

ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˍˇˎ нлмрΦ 

ʃʶˊʽʴˊʰ˒ʺ 2016 2015 

ʆˈˁˇʽ ˁʰʽ ʶ˅ˇ˃ˇʽˇˏ˃ʶ˄ʰ ʷˋˇʵʰ 11.169,53 12.479,02 

ʆˈˁˇʽ ˁʰʽ ʶ˅ˇ˃ˇʽˇˏ˃ʶ˄ʰ ʷ˅ˇʵʰ -3.016,31 -4.688,41 

ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ 8.153,22 7.790,61 

ɴˋˇʵʰ ˉˊˇ˃ʹʻʶʽ˗˄ 1.920,75 1.486,16 

ɴ˅ˇʵʰ ˉˊˇ˃ʹʻʶʽ˗˄  -3,68 -1,35 

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 90,29 85,62 

ɼʰʻʰˊʱ ˂ˇʽˉʱ ʷ˅ˇʵʰ -112,98 307,96 

ɼʰʻʰˊʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷˋˇʵʰ 10.047,60 9.669,00 

ɲʰˉʱ˄ʶˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ  -2.985,29 -2.766,75 

ɱʶ˄ʽˁʱ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ -3.142,34 -2.938,48 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ ˉʰʴʾ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ 

ʱˎ˂˖˄ ˉʶˊκˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄   

-313,34 -361,59 

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰ˅ʾʰˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄  -138,34 -141,70 

ɼʷˊʵʹκόɵʹ˃ʽʷˌύ ˉˊˇ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶ˖˄ 3.496,35 3.460,48 

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ -3.605,28 -6.229,28 

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˔ˊʶˇʴˊʱ˒˖˄ 28,06 0,00 

ɼʷˊʵʹκ όɵʹ˃ʽʷˌύ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ (-108,93) (-2.768,80) 

ʊˈˊˇʽ -19,18 1.698,34 

ɼʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹ κόɵʹ˃ʽʷˌύ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ (-128,11) (-1.070,46) 
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оΦ ɲʾˁˍˎˇ ɼʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ϧ ɮʆɾ 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ˋʺ˃ʶˊʰ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ф ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ ˁʰʽ м5 ɮʆɾ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ˉʰˊˇˎˋʾʰ ˁʰʽ ˋˍˇˎˌ п ɿˇ˃ˇˏˌ ˍʹˌ 

ʃʶˊʽ˒ʷˊʶʽʰˌ ɶˉʶʾˊˇˎΦ 

ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ р ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ ˋˍˇ˄ ɿˇ˃ˈ ɹ˖ʰ˄˄ʾ˄˖˄Σ м ˋˍˇ˄ ɿˇ˃ˈ ɯˊˍʰˌΣ м ˋˍˇ ɿˇ˃ˈ 

ɸʶˋˉˊ˖ˍʾʰˌ ˁʰʽ н ˋˍˇ˄ ɿˇ˃ˈ ʃˊʶʲʷʸʹˌΦ ɼʱʻʶ ˁʰˍʱˋˍʹ˃ʰ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ɮʆɾ ˁʰʽ р ʰˁˈ˃ʹ ˃ʹ˔ʰ˄ʺ˃ʰˍʰ ʶʾ˄ʰʽ 

ʶʴˁʰˍʶˋˍʹ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ˋʹ˃ʶʾʰ ʶˁˍˈˌ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄Φ 

 

пΦ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʆˊʰˉʶʸʽˁʺ 

ɶ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ɶˉʶʾˊˇˎ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ˈ˔ʽ ˃ˈ˄ˇ ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʹ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˉˊ˖ˍˇˉˇˊʽʰˁʺ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʺ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˇʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰʽ˄ˇˍˇ˃ʾʰ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʷ˔ʶʽ ʲˊʰʲʶˎʻʶʾ ˃ʶ ˍˇ ʲˊʰʲʶʾˇ BITE 

AwardsΣ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ Υ ʅˏ˄ʵʶˋʹ IT ˃ ʶ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺΣ ɰˊʰʲʶʾˇ Υ Video Customer Service 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʵʾ˄ʶʽ ʽʵʽʰʾˍʶˊʹ ˋʹ˃ʰˋʾʰ ˋˍʹ˄ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍʹˌ ˍʰ˔ˏˍʹˍʰˌΣ ˍʹˌ ʰʵʽʱˁˇˉʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰˌ ˋˍˇˎˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˍʹˌ ˉ˂ʺˊʹ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹ ς 24̟ ˊ-́ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ʱ˄ʶˋʹ ˍˇˎ ʵʽˁˇˏ ˍˇˎˌ ˔˗ˊˇˎΦ 

 

ɼʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄  

ɶ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺˌ ʆˊʰˉʶʸʽˁʺˌ ˁʰ˂ˏˉˍʶʽ ˈ˂ˇ ˍˇ ʶˏˊˇˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˉˇˎ ˇ ˉʶ˂ʱˍʹˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˁʱ˄ʶʽ 

ˁʰʽ ˋʶ ˁʱˉˇʽˇ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ˁʰˍʱˋˍʹ˃ʰΥ 

ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ όʰ˂˂ʰʴʺ ˇˊʾ˖˄Σ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˁΦ˂ˉΦύ 

¶ ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ 

¶ ʃ˂ʹˊ˖˃ʷˌ 

¶ ɳ˃ʲʱˋ˃ʰˍʰ 

 

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˁʰ˂ˏˉˍʶʽ ˁʰʽ ˃ʽʰ ˋʶʽˊʱ ʰˉˈ ̄ ˊˈˋʻʶˍʶˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ʰˉˈ ˍʰ 

ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʱ ˁʰ˄ʱ˂ʽʰ ̱ ʹˌ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺˌ ʆˊʱˉʶʸʰ ɶˉʶʾˊˇˎΥ 

 

¶ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺ Ŝ-ʃʰˊʰʲˈ˂ˇˎ 

¶ ʃˇ˂ˏ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ʶˏˊˇˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ 

 

ɮˋ˒ʱ˂ʶʽʰ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄  

¶ ɶ ˉˊˈˋʲʰˋʹ  ˋˍʽˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ̝ ˊʺˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁ˗˄ 

ˁ˖ʵʽˁ˗˄ ʶʽˋˈʵˇˎ ̄ ˇˎ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ʴ˄˖ˋˍˇʾ ˃ˈ˄ˇ ˋˍˇ˄ ˔ˊʺˋˍʹΦ 
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¶ ʃˊˇʹʴ˃ʷ˄ʰ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰ ʰˋ˒ʰ˂ʶʾʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ̄ ʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ʵʽʶʻ˄˗˄ ˒ˇˊʷ˖˄ ɻ ʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇˎ˄ ˍʽˌ 

ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌΦ 

¶ ɮ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋ˃ʷ˄ʰ ̄ ˊ˖ˍˈˁˇ˂˂ʰ ˁˊˎˉˍˇʴˊʱ˒ʹˋʹˌ ʁ ʴʴˎ˗˄ˍʰʽ ˍˇ ʰˉˈˊˊʹˍˇ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄  ˁʰʽ 

ˉˊˇˋˍʰˍʶˏˇˎ˄ ˍʰ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ  ˉˇˎ ˃ʶˍʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ. 

¶ ɶ ˉˊˈˋʲʰˋʹ ˋˍʰ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ɶˉʶʾˊˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ firewallΣ ˉˇˎ 

ʰˉʰʴˇˊʶˏʶʽ ˍʹ˄ ˉˊˈˋʲʰˋʹ ˋʶ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ʲʱˋʶʽˌ ʵʶʵˇ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶ ʰˉˈˊˊʹˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 

 

рΦ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ɼʽ˄ʵˏ˄˖˄ ϧ ɳˍʰʽˊʽˁʺ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 

ɶ ̱ˊʱˉʶʸʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʷˌ ˍʹˌ ʶˁˍʾʻʶˍʰʽ ˋʶ ˉ˂ʺʻˇˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ʰˉˈ ˍˇˎˌ 

ˇˉˇʾˇˎˌ ˇʽ ˉʽˇ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˇʾ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌΣ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌΣ ˇʽ 

˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˂ˈʴ˖ ʴʶ˄ʽˁˈˍʶˊ˖˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄ ˋˍʰ ʶˉʾˉʶʵʰ 

ˍʽ˃˗˄ ˁʰʽ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ˁʰʽ ʹ ʶˉʱˊˁʶʽʰ ʶˉˇˉˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˋʶ ʰˉˇʵʶˁˍʱ 

ʶˉʾˉʶʵʰΣ ʴʽʰ ˍʹ ˋˍʺˊʽ˅ʹ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ 

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ʷ˔ʶʽ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˉʾʲ˂ʶ˕ʹ ˍˇˎ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ 

ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ʶʽ ˍʹ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Σ ˋʶ 

ˋˎ˄ʱˊˍʹˋʹ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏˌ ˋˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΣ ʶ˄˗ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ˍʹˌ 

ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˉʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Σ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˁʰʽ ˍʹ 

˃ˇˊ˒ʺ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʰ˄ˈ˃ʶ˄˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Φ  

ʆʹ˄ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍˇ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈΣ ˍʹ˄ ʶ˅ʶʽʵʾˁʶˎˋʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ʷ˔ʶʽ 

ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɼʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ 

ɶ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ʷ˄ʹ ˃ʶ ˍʷˍˇʽˇ ˍˊˈˉˇΣ ˗ˋˍʶ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂˖˄ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃˗˄ ˄ʰ 

ʶ˄ˍˇˉʾʸʶʽΣ ˄ʰ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˁʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰ˂ˏʶʽ ʰˎˍˇˏˌ ˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʰ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʰ ˃ʷˍˊʰΦ ɶ 

ʆˊʱˉʶʸʰ ʶˉʰ˄ʶ˅ʶˍʱʸʶʽ ˋˎ˔˄ʱ ˍʽˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˍʰ ˃ˇ˄ˍʷ˂ʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ 

ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ʶʽ ˍʽˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˁʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰˉˍˏˋˋʶʽ ˉʽˇ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʷˌ 

ˉˊʰˁˍʽˁʷˌΦ  

ɶ ˉ˂ʷˇ˄ ˉˊˈˋ˒ʰˍʹ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ˄ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹˌ ˍˊʱˉʶʸʰˌ ˋˍʽˌ ζɼʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɮ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˉʱˊˁʶʽʰˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ όɲɮɳɳɼύ  ˁʰʽ ɲɮɳɳʄ ˉˇˎ 

ˋˎ˂˂ʷʴˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˍʹˌ ɲɳɳɮηΣ млΦлнΦнлмт όEBA/GLκнлмсκмлύηΦ 

 

ɲΦɮΦɳΦɳΦɼΦ 

ʃˊˈˁʶʽˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˉˇˎ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ˍʹ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɮ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˉʱˊˁʶʽʰˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ όɲɮɳɳɼύ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ ʅˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʺ ʰˉʶʽˁˈ˄ʽˋʹ ˍ˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄Σ 
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˃ʶʻˇʵˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˃ʶˍˊʺˋʶ˖˄ ˍʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ʹ ˇˊʻʺ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱ ˍˇˎˌ ˋˍʽˌ ʶˉˇˉˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˇʵʹʴʾʶˌ ˍʹˌ ʆˍɳ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽ˖˄ ʴˊʰ˃˃˗˄ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɮˊ˔ʺˌ ʆˊʰˉʶʸ˗˄ όɳɮʆύΦ  

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʶˉˇˉˍʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˍɳΣ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍʹˌ ɳɲɳɮΣ ˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʹ ˎˉˇʲˇ˂ʺ 

ɲɮɳɳɼ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰΦ ɶ ɲɮɳɳɼ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍʶʾ ˋˍˇ ˄ʰ ʴʾ˄ʶʽ ʵˎ˄ʰˍʺ ʹ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʺ ʶˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰ ˍʹˌ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺˌ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˁʰʽ ʹ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺˌ ˍʹˌ ʻʷˋʹˌ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ˔ˊˇ˄ʽˁˇˏ 

ˇˊʾʸˇ˄ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶ˖˄ ˉˇˎ ˇˊʾʸʶʽ ʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰΦ 

ɾʶ ʰʾˍʹ˃ʱ ˍʹˌ ˋˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰΣ ʹ ʆˍɳ ʸʺˍʹˋʶ ˍʹ˄ ʶˁˉˈ˄ʹˋʹ ˍʹˌ ɲɮɳɳɼ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍʹˌ ɳˉˇˉˍʽˁʺˌ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ 

ɳ˅ʷˍʰˋʹˌ ˁʰʽ ɮ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ όɳɲɳɮύΦ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʺ ˍʹˌΣ ʷ˂ʰʲʶ ˎˉˈ˕ʹ ˍʽˌ ʶ˅ʺˌ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁʷˌ 

ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗ˋʶʽˌΥ 

ü ɳɮʆ ζɼʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ɲɮɳɳɼ ˁʰʽ ɲɮɳɳʄ ˉˇˎ ˋˎ˂˂ʷʴˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ 

ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˍʹˌ ɲɳɳɮηΣ млΦлнΦнлмт όEBA/GL/2016/10). 

ü ɳɮʆ ζɼʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ʰˉˈ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ʶˁˍˈˌ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ηΣ рΦмлΦнлмр όEBA/GL/2015/08). 

ü ɳɮʆ ζɼʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˁˇʽ˄ʷˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ˃ʶʻˈʵˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ 

ʶˉˇˉˍʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ όɲɳɳɮύηΣ мфΦмнΦнлмп όEBA/GL/2014/13). 

 

ʅˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ ʶˉˇˉˍʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ɲɮɳɳɼΣ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʷ˔ʶʽ ʶʴˁʰʻʽʵˊˏˋʶʽ ʷ˄ʰ 

˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˈ ʵʽʰˊˁˇˏˌ ˁʰˍʰʴˊʰ˒ʺˌΣ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˁ˂ʽ˃ʱˁ˖ˋʹˌ ˋˍʰ ʰˊ˃ˈʵʽʰ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ˈˊʴʰ˄ʰ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺˌ ʶˉʱˊˁʶʽʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁ˗˄ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˈˋˇ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʃˎ˂˗˄ʰ м ˈˋˇ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ɲɮɳɳɼΦ ʁ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʽˌ 

ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌΣ ˊˈ˂ˇˎˌ ˁʰʽ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˁˉˈ˄ʹˋʹΣ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹΣ ʶˉʽˋˁˈˉʹˋʹ ˁʰʽ ʷʴˁˊʽˋʹ 

ˍʹˌ ɲɮɳɳɼΦ 

ɶ ɲɮɳɳɼ ʷ˔ʶʽ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾ ˁʰʽ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ 

уκнлΦпΦнлмт ɮˉˈ˒ʰˋʺ ˍˇˎ ˁʰʽ ʶ˄ ˋˎ˄ʶ˔ʶʾʰΣ ʷ˔ʶʽ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾ ˋˍʹ˄ ʆˍɳ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʾʻ˃Φ Υ плм όɳ˃ˉΦʃˊΦύκ нл-

04-нлмт ʶˉʽˋˍˇ˂ʺ ˍˇˎΦ 

 

ʅ˔ʷʵʽˇ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ 

ʆˇ ʅʋΦɮɿΦ ʰˉˇˋˁˇˉʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˃ʽʰˌ ˋʶʽˊʱˌ ˃ʷˍˊ˖˄ ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΣ ʴʽʰ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺˌ ʶˉʱˊˁʶʽʰˌ ˁʰʽ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌΣ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ 

˃ʽʰ ˉʽʻʰ˄ʺ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʶˉʽʵʶʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌΦ 

ɱʽʰ ˍˇ ˂ˈʴˇ ʰˎˍˈ ˍˇ ʅʋΦɮɿΦ ʻʷˍʶʽ ˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˗ˋˍʶ ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˉʶʽ˂ʷˌ ʶˉʽʵʶʾ˄˖ˋʹˌ ˄ʰ 

ʶ˄ˍˇˉʾʸˇ˄ˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˁʰʽ ˁʰˍΩ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ˄ʰ ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍʰ˂˂ʺ˂˖ˌΦ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ 

ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻʶʾ ˋˍʽˌ ˄ʷʶˌ ʶˉˇˉˍʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʵʹ˃ʽˇˏˊʴʹˋʶ ʷ˄ʰ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˈ ˋˏ˃˒˖˄ˇ ˃ʶ ˍʽˌ ʲʰˋʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ 

ˁʰʽ ˍˇ ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶʽ ˍʽˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌΣ ˊˈ˂ˇˎˌ ˁʰʽ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ 
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ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˇʶˍˇʽ˃ʰˋʾʰΣ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹΣ ʶˉʽˋˁˈˉʹˋʹ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍˇˎ ʅʋΦɮɿΦ ʆˇ ˉʰˊˈ˄ ʅʋΦɮɿΦ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʰˉˈ 

ˍˇ ɲΦʅΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ Risk Management. 

ʆˇ ʅʋΦɮɿΦ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʶˉʾˋʹˌ ʰ˄ʰˉˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɼʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ 

ʃʰˊʰˁʱˍ˖ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶˍʰʽ ʵʽʰʴˊʰ˃˃ʰˍʽˁʱ ʹ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʶʽˁˍ˗˄ ˁʰʽ ˇʽ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʶˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ˉˇˎ 

ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˂ʱʲˇˎ˄ ˔˗ˊʰΥ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˋˁˇˉʶˏʶʽ ˄ʰ ʰ˄ʰˉˍˏ˅ʶʽ ʷ˄ʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ʶˊʴʰ˂ʶʾˇ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʶʽˁˍ˗˄ 

ˋˍʰ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽʰˁʱ ˍʹˌ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʶˉʽˍˏ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˈˉʽˋˍʹ ʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Φ 

 

 

MIS 

Παρακολούθηση Δεικτών 

Κοινοποίησ
η 

Steering Committee Τριμηνιαία ενημέρωση 
στην Επιτροπή Risk 

Management 
 Τήρηση Ορίων & 

φωτεινού 
σηματοδότη 

Έκτακτη Επιτροπή  
Risk Management 

 

Υπέρβαση 
φωτεινού 
σηματοδότη 

Υπέρβαση 
ορίου 
δεικτών 

Εισήγηση μέτρων 
ανάκαμψης στο Δ.Σ. 
σε περίπτωση 
υπέρβασης δείκτη 

Έκτακτο Δ.Σ. 
Απόφαση 
Ενεργοποίησης: 
- Εντός 48 ωρών 
- Ενημέρωση 
Εποπτικών Αρχών από 
Δ.Σ. 
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ɳˍʰʽˊʽˁʺ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʷ˔ʶʽ ʻʶˋˉʾˋʶʽ ʰˉˈ ˍˇ мффу ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ʰˊ˔˗˄ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰˌ ʷˍˋʽ 

ˍʹ˄ ʱˊˍʽʰ ˁʰʽ ʵʽʰ˒ʰ˄ʺ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽ˗˄ ˍʹˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˉˊˇˌ 

ˍˇˎˌ ˋˎ˄ʶˍʰʾˊˇˎˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˍʹˌΦ ʁ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˁʰʽ ˇʽ ʰˉˇˊˊʷˇˎˋʶˌ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ˋˏ˄˄ˇ˃ʶˌ ˉˊʰˁˍʽˁʷˌΣ ˋˎ˄ʽˋˍˇˏ˄ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˁʶ˄ˍˊʽˁˇˏ ʶ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ˍˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ʆˊʱˉʶʸʰΣ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ˉˇ˂ˎʶˍʺ ˃ʶˍʰ˂ʰ˃ˉʱʵʶˎˋʹ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍ˖˄ 

ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˍˈˋˇ ˍ˖˄ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˈˋˇ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʶˍʰʾˊ˖˄ ˍˇˎ ʽʵˊˏ˃ʰˍˇˌΦ  

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˏʻˎ˄ˇ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʻʶ˗ˊʹˋʹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣ 

ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ˉ˂ʰʽˋʾ˖˄ ˉˇˎ ʻʷˍʶʽ ˇ ˄ˈ˃ˇˌ ˁʰʽ ˇʽ ʶˉˇˉˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌΦ ʁ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ 

ʰ˄ˍʽˁʰˍˇˉˍˊʾʸʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ʶ˄ˈˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏ ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇˎ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʹ 

ʶ˃ˉʷʵ˖ˋʹ ˃ʽʰ ʶ˄ʽʰʾʰˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˒ʽ˂ˇˋˇ˒ʾʰˌΦ ɾʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄ ʶˉʽˍˎʴ˔ʱ˄ʶʽΥ 

V ʆʹ˄ ʶʴˁʰʻʾʵˊˎˋʹ ˃ʽʰˌ ˋʰ˒ˇˏˌ ˇˊʴʰ˄˖ˍʽˁʺˌ ʵˇ˃ʺˌΦ 

V ʆʹ ʻʷˋˉʽˋʹ ˍ˖˄ ʴˊʰ˃˃˗˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ 

V ʆʹ˄ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʺ ˉʶˊʽʴˊʰ˒ʺ ˍʹˌ ɹʶˊʰˊ˔ʾʰˌ ˍ˖˄ ˃ˇ˄ʱʵ˖˄ ˉˇˎ ʰˉʰˊˍʾʸˇˎ˄ ˍˇ ˇˊʴʰ˄˖ˍʽˁˈ ˋ˗˃ʰ ˍʹˌ 

ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ 

V ʆʹ˄ ʰˉˈʵˇˋʹ ʵʽʰˁˊʽˍ˗˄ ʰˊ˃ˇʵʽˇˍʺˍ˖˄ ˋˍʽˌ ʶ˃ˉ˂ʶˁˈ˃ʶ˄ʶˌ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˁʰʽ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ 

˃ˇ˄ʱʵʶˌΦ  

  

ɶ ʶˉʽˍˎ˔ʺˌ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˃ʽʰ ˋʶʽˊʱ ɳˉʽˍˊˇˉ˗˄Σ ˇʽ 

ˇˉˇʾʶˌ ˔˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʵˏˇ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌΣ ˋʶ ʶ˄ʰˊ˃ˈ˄ʽˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˊ˔ʷˌ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΦ ʅˎ˄ʶˉ˗ˌΣ 

ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʰ˔˖ˊʽˋˍʶʾ ʰˉˈ ˍʹ ˃ʾʰ ˇʽ ʶˉʽˍˊˇˉʷˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʱ˂˂ʹΣ ˃ʽˁˍʷˌ ʶˉʽˍˊˇˉʷˌ 

ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˍʰ н ʇˉʶˏʻˎ˄ʰ ʃˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ʇˉʹˊʶˋʽʰˁʱ ʅˍʶ˂ʷ˔ʹΦ ʁʽ ɳˉʽˍˊˇˉʷˌ ʰˎˍʷˌ ʶʾ˄ʰʽ 

ˎˉʶˏʻˎ˄ʶˌ ʴʽʰ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˎ˃ʷ˄ʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ˔ˊʾʸˇˎ˄ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʰ˒ʱ˄ʶʽʰˌ ˁʰʽ ˍʶ˔˄ʽˁʺˌ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌΦ 

ʁ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋˍˇ ʶˉʾˁʶ˄ˍˊˇ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽ˗˄ ˍˇˎ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ 

ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˃ʽʰ ʻʶ˃ʶ˂ʽ˗ʵʹ ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˉˇ˂ʽˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ˍʹˌΦ 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʱʴˁʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍ˖˄ ʰˊ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˋˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊʺˋʽʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˍʹˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˂ʺ˕ʹˌ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄Σ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ˃ʽʰ ˃ʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽʰ ˉˇˊʶʾʰ ˎʴʽˇˏˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˁʰʽ 

ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʺˌ ˍʹˌΦ 

 

сΦ ɳˍʰʽˊʽˁʺ ɼˇʽ˄˖˄ʽˁʺ ɳˎʻˏ˄ʹ 

ɶ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺ ʽʵʷʰ ˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʰˊ˔ʷˌ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʵˇ˃ʺʻʹˁʶ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ʹ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ 

ɶˉʶʾˊˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˋˎ˄ˎ˒ʰˋ˃ʷ˄ʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍʹˌ ʶˎʻˏ˄ʹˌ ʰˉʷ˄ʰ˄ˍʽ ˋˍʹ˄ ˍˇˉʽˁʺ ˁˇʽ˄˖˄ʾʰΣ ˉˇˎ 

ʵʹ˃ʽˇˏˊʴʹˋʶ ˁʰʽ ˋˍʹˊʾʸʶʽ ˍʹ˄ ˍˊʱˉʶʸʰΦ  
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H ʷ˃ˉˊʰˁˍʹ ˁʰʽ ˃ʶ ˎˉʶˎʻˎ˄ˈˍʹˍʰ ˋˍʺˊʽ˅ʹ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˄ˇʽˁˇˁˎˊʽ˗˄Σ ʶʾ˄ʰʽ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ 

ʰˉˇʵʶʽˁ˄ˏˇˎ˄ ˈˍʽ ʹ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ɶˉʶʾˊˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ζʵʽˁʺ ˍˇˎˌ ʆˊʱˉʶʸʰηΣ ʹ ˍˊʱˉʶʸʰ ˉˇˎ 

ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ˋˍˇ˄ ˍˈˉˇ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʰ˄ʻˊ˗ˉˇˎˌ ˍˇˎΦ 

ɶ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ɶˉʶʾˊˇˎ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʶʾ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁˈ ˉˊˇʿˈ˄ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉˇ˂ʽˍʶʾʰ ʺ ˋˍˇˎˌ 

ˉˇ˂ʾˍʶˌ  ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˇ нлмс ˎˉʶˊʷʲʹ ˍʰ пΦлрм ˔ʽ˂ ʶˎˊ˗Φ 

ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˍˇ ˃ʷʴʶʻˇˌ ˍʹˌ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ˋˎ˄ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ˍʹˌ ˍˊʱˉʶʸʰˌ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʰΥ 

ʃɹɿɮɼɮʅ ɼʁɹɿʍɿɹɼʁʇ ʃʄʁɹʁɿʆʁʅ нлм6 

ɲʹ˃ˈˋʽˇ ό˒ˈˊˇʽΣ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ ˁ˂ˉύ 1.519 

ɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʱ ʆʰ˃ʶʾʰ 866 

ʃˊˇˋ˖ˉʽˁˈ 1.637 

ʋˇˊʹʴʾʶˌ 29 

ʅʇɿʁɽʁ                                             όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ʶˎˊ˗ύ 4.051 

 

ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ʰ˄ˍʰˉˇʵʾʵˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʶ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹ ˍ˖˄ ɶˉʶʽˊ˖ˍ˗˄ ˁʰʽ ˃ʶ ʰʾˋʻʹ˃ʰ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ʶˎʻˏ˄ʹˌΣ ˉʰˊʱ 

ˍʹ˄ ʰ˄ʱʴˁʹ ʴʽʰ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʵʰˉʰ˄˗˄ ˍʹˌΣ ˋˎ˄ʶ˔ʾʸʶʽ ˄ʰ ˋˍʹˊʾʸʶʽ ʰ˄ʰˉˍˎ˅ʽʰˁʷˌΣ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʷˌ ˁʰʽ 

ˉˇ˂ʽˍʽˋˍʽˁʷˌ ˉˊ˖ˍˇʲˇˎ˂ʾʶˌ ˍ˖˄ ˒ˇˊʷ˖˄ ˍˇˎ ˍˈˉˇˎ ˃ʰˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇ ʷˊʴˇ ˁʰˍʰ˅ʽ˖˃ʷ˄˖˄ ˍˇˉʽˁ˗˄ 

ˁˇʽ˄˖˄ʽˁ˗˄ ˋˎ˂˂ˈʴ˖˄Φ 

ɶ ˋˎ˃ˉʰˊʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ˍˊʱˉʶʸʰˌ ʷ˔ʶʽ ˉˇ˂˂ʷˌ ˒ˇˊʷˌ ʰˉˇʵʶ˔ʻʶʾ ˁʰʻˇˊʽˋˍʽˁʺ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹ  ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ʵˊʱˋʶ˖˄Φ 

 

ɹ˖ʱ˄˄ʽ˄ʰ, 22 ɾʰˀˇˎ нлмт 
 

ʁ ʃˊˈʶʵˊˇˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ H ɲʽʶˎʻˏ˄ˇˎˋʰ 
ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ 

ʁ ɳ˄ˍʶˍʰ˂˃ʷ˄ˇˌ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈˌ 
ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ 

   
   
   
   

ɵ˖˄ʾʵʹˌ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˌ ɾˎʸʺʻˊʰ ɾʰˊʾʰ ʆˋˇˎˁʰ˄ʷ˂ʹˌ ɰʰˋʾ˂ʶʽˇˌ 
ɮΦɲΦʆΦ ʊ псмспп ɮΦɲΦʆΦ  ɮɳлуутлл ɮΦɲΦʆΦ ɮɳ нтртоо 
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ǂ. ǄǉǇǄǑǆ ǄǊǄǂǕǎǓ ǀǌǄǍǀǐǒǆǒǎǓ ǎǐǉǗǒǎǓ ǄǊǄǂǉǒǆ ǊǎǂǈǑǒǆ 

Ǐǯǭǰ ǲǭǳǰ Ǒǳǫǣǲǟǝǯǭǳǰ ǲǥǰ çǑǳǫǣǲǟǧǯǧǱǲǧǨǜǰ ǒǯǚǮǣǤǟǰ ǆǮǣǝǯǭǳ ǑǓǌ.Ǐ.Ǆ.è 

 

ƹǨǦǣǱǥ ǄǩǛǡǵǭǳ ǣǮǝ ǲǷǫ ǕǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǼǫ ǉǟǲǟǱǲǚǱǣǷǫ 

ǄǩǛǡǬǟǪǣ ǲǧǰ ǱǳǫǥǪǪǛǫǣǰ ǵǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǛǰ ǨǟǲǟǱǲǚǱǣǧǰ ǲǥǰ ǑǳǫǣǲǟǧǯǧǱǲǧǨǜǰ ǒǯǚǮǣǤǟǰ ǆǮǣǝǯǭǳ ǑǓǌ.Ǐ.Ǆ., ǭǧ 

ǭǮǭǝǣǰ ǟǮǭǲǣǩǭǻǫǲǟǧ ǟǮǺ ǲǥǫ ǨǟǲǚǱǲǟǱǥ ǵǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǜǰ ǦǛǱǥǰ ǲǥǰ 31ǥǰ ǃǣǨǣǪǠǯǝǭǳ 2016, ǲǧǰ ǨǟǲǟǱǲǚǱǣǧǰ 

ǱǳǫǭǩǧǨǭǻ ǣǧǱǭǢǜǪǟǲǭǰ, ǪǣǲǟǠǭǩǼǫ ǧǢǝǷǫ ǨǣǴǟǩǟǝǷǫ Ǩǟǧ ǲǟǪǣǧǟǨǼǫ ǯǭǼǫ ǲǥǰ ǵǯǜǱǣǷǰ Ǯǭǳ ǛǩǥǬǣ ǲǥǫ ǥǪǣǯǭǪǥǫǝǟ 

ǟǳǲǜ, ǨǟǦǼǰ Ǩǟǧ ǮǣǯǝǩǥǶǥ ǱǥǪǟǫǲǧǨǼǫ ǩǭǡǧǱǲǧǨǼǫ ǟǯǵǼǫ Ǩǟǧ ǪǣǦǺǢǷǫ Ǩǟǧ ǩǭǧǮǛǰ ǣǮǣǬǥǡǥǪǟǲǧǨǛǰ ǮǩǥǯǭǴǭǯǝǣǰ. 

 

ǄǳǦǻǫǥ ǲǥǰ ǃǧǭǝǨǥǱǥǰ ǡǧǟ ǲǧǰ ǕǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǛǰ ǉǟǲǟǱǲǚǱǣǧǰ 

ǆ ǢǧǭǝǨǥǱǥ Ǜǵǣǧ ǲǥǫ ǣǳǦǻǫǥ ǡǧǟ ǲǥǫ ǨǟǲǚǯǲǧǱǥ Ǩǟǧ ǣǻǩǭǡǥ ǮǟǯǭǳǱǝǟǱǥ ǟǳǲǼǫ ǲǷǫ ǵǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǼǫ ǨǟǲǟǱǲǚǱǣǷǫ 

ǱǻǪǴǷǫǟ Ǫǣ ǲǟ ǃǧǣǦǫǜ ǏǯǺǲǳǮǟ ǕǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǜǰ ǀǫǟǴǭǯǚǰ, ǺǮǷǰ ǟǳǲǚ Ǜǵǭǳǫ ǳǧǭǦǣǲǥǦǣǝ ǟǮǺ ǲǥǫ ǄǳǯǷǮǟǸǨǜ 

ƹǫǷǱǥ, ǺǮǷǰ Ǩǟǧ ǡǧǟ ǣǨǣǝǫǣǰ ǲǧǰ ǣǱǷǲǣǯǧǨǛǰ ǢǧǨǩǝǢǣǰ, Ǯǭǳ ǥ ǢǧǭǝǨǥǱǥ ǨǟǦǭǯǝǤǣǧ Ƿǰ ǟǮǟǯǟǝǲǥǲǣǰ, ǼǱǲǣ ǫǟ ǨǟǦǝǱǲǟǲǟǧ 

Ǣǳǫǟǲǜ ǥ ǨǟǲǚǯǲǧǱǥ ǵǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǼǫ ǨǟǲǟǱǲǚǱǣǷǫ ǟǮǟǩǩǟǡǪǛǫǷǫ ǟǮǺ ǭǳǱǧǼǢǥ ǟǫǟǨǯǝǠǣǧǟ, Ǯǭǳ ǭǴǣǝǩǣǲǟǧ ǣǝǲǣ 

Ǳǣ ǟǮǚǲǥ ǣǝǲǣ Ǳǣ ǩǚǦǭǰ. 

 

ǄǳǦǻǫǥ ǲǭǳ ǄǩǣǡǨǲǜ 

ǆ ǢǧǨǜ Ǫǟǰ ǣǳǦǻǫǥ ǣǝǫǟǧ ǫǟ ǣǨǴǯǚǱǭǳǪǣ ǡǫǼǪǥ ǣǮǝ ǟǳǲǼǫ ǲǷǫ ǵǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǼǫ ǨǟǲǟǱǲǚǱǣǷǫ Ǫǣ ǠǚǱǥ ǲǭǫ ǛǩǣǡǵǺ 

Ǫǟǰ. ǃǧǣǫǣǯǡǜǱǟǪǣ ǲǭǫ ǛǩǣǡǵǺ Ǫǟǰ ǱǻǪǴǷǫǟ Ǫǣ ǲǟ ǃǧǣǦǫǜ ǏǯǺǲǳǮǟ ǄǩǛǡǵǭǳ, Ǯǭǻ Ǜǵǭǳǫ ǣǫǱǷǪǟǲǷǦǣǝ Ǳǲǥǫ ǄǩǩǥǫǧǨǜ 

ǌǭǪǭǦǣǱǝǟ (ǔǄǉ/ǁƵ/2848/23.10.2012). ǒǟ ǮǯǺǲǳǮǟ ǟǳǲǚ ǟǮǟǧǲǭǻǫ ǫǟ ǱǳǪǪǭǯǴǷǫǺǪǟǱǲǣ Ǫǣ ǨǟǫǺǫǣǰ 

Ǣǣǭǫǲǭǩǭǡǝǟǰ, ǨǟǦǼǰ Ǩǟǧ ǫǟ ǱǵǣǢǧǚǤǭǳǪǣ Ǩǟǧ ǢǧǣǫǣǯǡǭǻǪǣ ǲǭǫ Ǜǩǣǡǵǭ Ǫǣ ǱǨǭǮǺ ǲǥǫ ǟǮǺǨǲǥǱǥ ǣǻǩǭǡǥǰ ǢǧǟǱǴǚǩǧǱǥǰ 

ǡǧǟ ǲǭ ǣǚǫ ǭǧ ǵǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǛǰ ǨǟǲǟǱǲǚǱǣǧǰ ǣǝǫǟǧ ǟǮǟǩǩǟǡǪǛǫǣǰ ǟǮǺ ǭǳǱǧǼǢǥ ǟǫǟǨǯǝǠǣǧǟ. 

ǎ Ǜǩǣǡǵǭǰ ǮǣǯǧǩǟǪǠǚǫǣǧ ǲǥ ǢǧǣǫǛǯǡǣǧǟ ǢǧǟǢǧǨǟǱǧǼǫ ǡǧǟ ǲǥǫ ǟǮǺǨǲǥǱǥ ǣǩǣǡǨǲǧǨǼǫ ǲǣǨǪǥǯǝǷǫ, ǱǵǣǲǧǨǚ Ǫǣ ǲǟ ǮǭǱǚ Ǩǟǧ 

ǲǧǰ ǡǫǷǱǲǭǮǭǧǜǱǣǧǰ Ǳǲǧǰ ǵǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǛǰ ǨǟǲǟǱǲǚǱǣǧǰ. ǎǧ ǣǮǧǩǣǡǺǪǣǫǣǰ ǢǧǟǢǧǨǟǱǝǣǰ ǠǟǱǝǤǭǫǲǟǧ Ǳǲǥǫ ǨǯǝǱǥ ǲǭǳ 

ǣǩǣǡǨǲǜ ǮǣǯǧǩǟǪǠǟǫǭǪǛǫǥǰ ǲǥǰ ǣǨǲǝǪǥǱǥǰ ǲǭǳ ǨǧǫǢǻǫǷǫ ǭǳǱǧǼǢǭǳǰ ǟǫǟǨǯǝǠǣǧǟǰ ǲǷǫ ǵǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǼǫ 

ǨǟǲǟǱǲǚǱǣǷǫ, Ǯǭǳ ǭǴǣǝǩǣǲǟǧ ǣǝǲǣ Ǳǣ ǟǮǚǲǥ ǣǝǲǣ Ǳǣ ǩǚǦǭǰ. ǉǟǲǚ ǲǥ ǢǧǣǫǛǯǡǣǧǟ ǟǳǲǼǫ ǲǷǫ ǣǨǲǧǪǜǱǣǷǫ ǨǧǫǢǻǫǭǳ, ǭ 

ǣǩǣǡǨǲǜǰ ǣǬǣǲǚǤǣǧ ǲǧǰ ǣǱǷǲǣǯǧǨǛǰ ǢǧǨǩǝǢǣǰ Ǯǭǳ ǱǵǣǲǝǤǭǫǲǟǧ Ǫǣ ǲǥǫ ǨǟǲǚǯǲǧǱǥ Ǩǟǧ ǣǻǩǭǡǥ ǮǟǯǭǳǱǝǟǱǥ ǲǷǫ 

ǵǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǼǫ ǨǟǲǟǱǲǚǱǣǷǫ ǲǥǰ ǒǯǚǮǣǤǟǰ, Ǫǣ ǱǨǭǮǺ ǲǭ ǱǵǣǢǧǟǱǪǺ ǣǩǣǡǨǲǧǨǼǫ ǢǧǟǢǧǨǟǱǧǼǫ ǨǟǲǚǩǩǥǩǷǫ ǡǧǟ 

ǲǧǰ ǮǣǯǧǱǲǚǱǣǧǰ, ǟǩǩǚ Ǻǵǧ Ǫǣ ǱǨǭǮǺ ǲǥǫ ǛǨǴǯǟǱǥ ǡǫǼǪǥǰ ǣǮǝ ǲǥǰ ǟǮǭǲǣǩǣǱǪǟǲǧǨǺǲǥǲǟǰ ǲǷǫ ǣǱǷǲǣǯǧǨǼǫ ǢǧǨǩǝǢǷǫ ǲǥǰ 

ǒǯǚǮǣǤǟǰ. ǎ Ǜǩǣǡǵǭǰ ǮǣǯǧǩǟǪǠǚǫǣǧ ǣǮǝǱǥǰ ǲǥǫ ǟǬǧǭǩǺǡǥǱǥ ǲǥǰ ǨǟǲǟǩǩǥǩǺǩǥǲǟǰ ǲǷǫ ǩǭǡǧǱǲǧǨǼǫ ǟǯǵǼǫ Ǩǟǧ ǪǣǦǺǢǷǫ 

Ǯǭǳ ǵǯǥǱǧǪǭǮǭǧǜǦǥǨǟǫ Ǩǟǧ ǲǭǳ ǣǻǩǭǡǭǳ ǲǷǫ ǣǨǲǧǪǜǱǣǷǫ Ǯǭǳ Ǜǡǧǫǟǫ ǟǮǺ ǲǥ ǢǧǭǝǨǥǱǥ, ǨǟǦǼǰ Ǩǟǧ ǟǬǧǭǩǺǡǥǱǥ ǲǥǰ 

ǱǳǫǭǩǧǨǜǰ ǮǟǯǭǳǱǝǟǱǥǰ ǲǷǫ ǵǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǼǫ ǨǟǲǟǱǲǚǱǣǷǫ. 

ǏǧǱǲǣǻǭǳǪǣ Ǻǲǧ ǲǟ ǣǩǣǡǨǲǧǨǚ ǲǣǨǪǜǯǧǟ Ǯǭǳ ǛǵǭǳǪǣ ǱǳǡǨǣǫǲǯǼǱǣǧ ǣǝǫǟǧ ǣǮǟǯǨǜ Ǩǟǧ Ǩǟǲǚǩǩǥǩǟ ǡǧǟ ǲǥ ǦǣǪǣǩǝǷǱǥ ǲǥǰ 

ǣǩǣǡǨǲǧǨǜǰ Ǫǟǰ ǡǫǼǪǥǰ.  
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ǂǫǼǪǥ 

ǉǟǲǚ ǲǥ ǡǫǼǪǥ Ǫǟǰ, ǭǧ ǱǳǫǥǪǪǛǫǣǰ ǵǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǛǰ ǨǟǲǟǱǲǚǱǣǧǰ ǮǟǯǭǳǱǧǚǤǭǳǫ ǣǻǩǭǡǟ, ǟǮǺ ǨǚǦǣ ǭǳǱǧǼǢǥ 

ǚǮǭǶǥ, ǲǥǫ ǭǧǨǭǫǭǪǧǨǜ ǦǛǱǥ ǲǥǰ ǑǳǫǣǲǟǧǯǧǱǲǧǨǜǰ ǒǯǚǮǣǤǟǰ ǆǮǣǝǯǭǳ ǑǓǌ.Ǐ.Ǆ. Ǩǟǲǚ ǲǥǫ 31ǥ ǃǣǨǣǪǠǯǝǭǳ 2016, ǲǥ 

ǵǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǜ ǲǥǰ ǣǮǝǢǭǱǥ Ǩǟǧ ǲǧǰ ǲǟǪǣǧǟǨǛǰ ǲǥǰ ǯǭǛǰ ǡǧǟ ǲǥ ǵǯǜǱǥ Ǯǭǳ ǛǩǥǬǣ ǲǥǫ ǥǪǣǯǭǪǥǫǝǟ ǟǳǲǜ ǱǻǪǴǷǫǟ 

Ǫǣ ǲǟ ǃǧǣǦǫǜ ǏǯǺǲǳǮǟ ǕǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǜǰ ǀǫǟǴǭǯǚǰ, ǺǮǷǰ ǟǳǲǚ Ǜǵǭǳǫ ǳǧǭǦǣǲǥǦǣǝ ǟǮǺ ǲǥǫ ǄǳǯǷǮǟǸǨǜ ƹǫǷǱǥ. 

 

ƹǪǴǟǱǥ ǇǛǪǟǲǭǰ 

ǄǴǧǱǲǭǻǪǣ ǲǥǫ ǮǯǭǱǭǵǜ Ǳǟǰ Ǳǲǥ ǱǥǪǣǝǷǱǥ 2.2 ǲǷǫ ǵǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǼǫ ǨǟǲǟǱǲǚǱǣǷǫ, ǺǮǭǳ ǡǝǫǣǲǟǧ ǟǫǟǴǭǯǚ Ǳǲǧǰ 

ǭǳǱǧǼǢǣǧǰ ǟǠǣǠǟǧǺǲǥǲǣǰ Ǯǭǳ ǟǮǭǯǯǛǭǳǫ ǟǮǺ ǲǧǰ ǳǴǧǱǲǚǪǣǫǣǰ ǭǧǨǭǫǭǪǧǨǛǰ ǱǳǫǦǜǨǣǰ Ǳǲǥǫ ǄǩǩǚǢǟ Ǩǟǧ ǲǧǰ ǲǯǛǵǭǳǱǣǰ 

ǣǬǣǩǝǬǣǧǰ ǭǧ ǭǮǭǝǣǰ Ǧǟ ǪǮǭǯǭǻǱǟǫ ǫǟ ǣǮǥǯǣǚǱǭǳǫ ǟǯǫǥǲǧǨǚ ǲǥǫ ǟǯǵǜ ǲǥǰ ǱǳǫǛǵǧǱǥǰ ǣǮǧǵǣǧǯǥǪǟǲǧǨǜǰ ǢǯǟǱǲǥǯǧǺǲǥǲǟǰ 

ǲǥǰ ǒǯǚǮǣǤǟǰ. Ǒǲǥ ǡǫǼǪǥ Ǫǟǰ Ǣǣǫ ǢǧǟǲǳǮǼǫǣǲǟǧ ǣǮǧǴǻǩǟǬǥ Ǳǣ ǱǵǛǱǥ Ǫǣ ǲǭ ǦǛǪǟ ǟǳǲǺ.  

 

ƹǨǦǣǱǥ ǣǮǝ ƷǩǩǷǫ ǌǭǪǧǨǼǫ Ǩǟǧ ǉǟǫǭǫǧǱǲǧǨǼǫ ǀǮǟǧǲǜǱǣǷǫ 

ǊǟǪǠǚǫǭǫǲǟǰ ǳǮǺǶǥ Ǻǲǧ ǥ ǢǧǭǝǨǥǱǥ Ǜǵǣǧ ǲǥǫ ǣǳǦǻǫǥ ǡǧǟ ǲǥǫ ǨǟǲǚǯǲǧǱǥ ǲǥǰ ƹǨǦǣǱǥǰ ǃǧǟǵǣǝǯǧǱǥǰ ǲǭǳ ǃǧǭǧǨǥǲǧǨǭǻ 

ǑǳǪǠǭǳǩǝǭǳ, Ǩǟǲõ ǣǴǟǯǪǭǡǜ ǲǷǫ ǢǧǟǲǚǬǣǷǫ ǲǥǰ ǮǟǯǟǡǯǚǴǭǳ 5 ǲǭǳ ǚǯǦǯǭǳ 2 (ǪǛǯǭǰ ǁ) ǲǭǳ ǌ. 4336/2015, 

ǱǥǪǣǧǼǫǭǳǪǣ Ǻǲǧ: 

ǟ) ǉǟǲǚ ǲǥ ǡǫǼǪǥ Ǫǟǰ ǥ ƹǨǦǣǱǥ ǃǧǟǵǣǝǯǧǱǥǰ ǲǭǳ ǃǧǭǧǨǥǲǧǨǭǻ ǑǳǪǠǭǳǩǝǭǳ Ǜǵǣǧ ǨǟǲǟǯǲǧǱǦǣǝ ǱǻǪǴǷǫǟ Ǫǣ ǲǧǰ 

ǧǱǵǻǭǳǱǣǰ ǫǭǪǧǨǛǰ ǟǮǟǧǲǜǱǣǧǰ ǲǭǳ ǚǯǦǯǭǳ 43ǟ ǲǭǳ ǉǷǢ. ǌ. 2190/1920 Ǩǟǧ ǲǭ ǮǣǯǧǣǵǺǪǣǫǭ ǟǳǲǜǰ ǟǫǲǧǱǲǭǧǵǣǝ Ǫǣ ǲǧǰ 

ǱǳǫǥǪǪǛǫǣǰ ǵǯǥǪǟǲǭǭǧǨǭǫǭǪǧǨǛǰ ǨǟǲǟǱǲǚǱǣǧǰ ǲǥǰ ǵǯǜǱǥǰ Ǯǭǳ ǛǩǥǬǣ ǲǥǫ 31/12/2016. 

Ǡ) ǋǣ ǠǚǱǥ ǲǥ ǡǫǼǱǥ Ǯǭǳ ǟǮǭǨǲǜǱǟǪǣ Ǩǟǲǚ ǲǭ ǛǩǣǡǵǺ Ǫǟǰ, ǡǧǟ ǲǥǫ ǑǳǫǣǲǟǧǯǧǱǲǧǨǜ ǒǯǚǮǣǤǟ ǆǮǣǝǯǭǳ 

ǑǓǌ.Ǐ.Ǆ. Ǩǟǧ ǲǭ ǮǣǯǧǠǚǩǩǭǫ ǲǥǰ, Ǣǣǫ ǛǵǭǳǪǣ ǣǫǲǭǮǝǱǣǧ ǭǳǱǧǼǢǣǧǰ ǟǫǟǨǯǝǠǣǧǣǰ Ǳǲǥǫ ƹǨǦǣǱǥ ǃǧǟǵǣǝǯǧǱǥǰ ǲǭǳ 

ǃǧǭǧǨǥǲǧǨǭǻ ǲǥǰ ǑǳǪǠǭǳǩǝǭǳ. 

 

ǈǷǚǫǫǧǫǟ, 23 ǋǟƿǭǳ 2017 

ǎ ǎǯǨǷǲǺǰ ǄǩǣǡǨǲǜǰ ǊǭǡǧǱǲǜǰ 

 

 

ǑǲǛǯǡǧǭǰ ǉ. ǌǲǛǲǱǧǨǟǰ 

ǀ.ǋ. Ǒ.ǎ.Ǆ.Ǌ. 41961 
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ɲΦ ɳʆɶʅɹɳʅ ʁɹɼʁɿʁɾɹɼɳʅ ɼɮʆɮʅʆɮʅɳɹʅ ʆɶʅ ʋʄɶʅɳʍʅ нлм6 

ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ʅʇɿʁɽɹɼʍɿ ɳʅʁɲʍɿ 

  ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ   
1/1-

31/12/2016 
  

1/1-
31/12/2015 

ʆˈˁˇʽ ˁʰʽ ʶ˅ˇ˃ˇʽˇˏ˃ʶ˄ʰ ʷˋˇʵʰ     11.169.528   12.479.019 
ʆˈˁˇʽ ˁʰʽ ʶ˅ˇ˃ˇʽˇˏ˃ʶ˄ʰ ʷ˅ˇʵʰ     -3.016.308   -4.688.412 

ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ 6   8.153.220   7.790.607 
ɳˋˇʵʰ ˉˊˇ˃ʹʻʶʽ˗˄     1.920.750   1.486.155 
ɳ˅ˇʵʰ ˉˊˇ˃ʹʻʶʽ˗˄     -3.683   -1.353 

ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ κ όʷ˅ˇʵʰύ ʰˉˈ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ 7   1.917.067   1.484.802 
ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ     90.292   85.623 
ɴ˅ˇʵʰ ʰˉˈ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ     0   0 

ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 8   90.292   85.623 
            
ɼʰʻʰˊʱ ˂ˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ κ όʷ˅ˇʵʰύ 9   -251.324   307.961 

ɼʰʻʰˊʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷˋˇʵʰ     9.909.256   9.668.994 
            
ɲʰˉʱ˄ʶˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 10   -2.985.290   -2.766.755 
ɱʶ˄ʽˁʱ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ 11   -3.142.336   -2.938.484 
ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ ˉʰʴʾ˖˄Σ ˂ˇʴκˁˇˏ ϧ 
˂ˇʽˉ˗˄ ʱˎ˂˖˄ ˉʶˊκˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 18   -313.340   -361.586 
ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʰʽ 
ʱ˂˂˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄     -3.605.283   -6.229.279 
ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˔ˊʶˇʴˊʱ˒˖˄     28.060   0 
ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰ˅ʾʰˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄     0   -141.696 

ɼʷˊʵʹ κ όʸʹ˃ʽʷˌύ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄     -108.933   -2.768.807 
ʊˈˊˇʽ 12   -19.179   1.698.342 

ɼʰʻʰˊʱ ɼʷˊʵʹ κ όʸʹ˃ʽʷˌύ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ όɮύ     -128.112   -1.070.465 

            
ɮ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰ ˋʶΥ           
ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˔ˇˎˋ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄           
ʅˎ˄ʶˍʰʾˊˇˎˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ     -128.112   -1.070.465 

            
ɼʷˊʵʹ όʸʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˃ʶ˂ʷˍʹ         2.683 
ɴ˅ˇʵʰ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ         -55.597 
ɮ˄ʰ˂ˇʴ˗˄ ˒ˈˊˇˌ         15.345 

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰκόʷ˅ˇʵʰύ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ όɰύ     0   -37.569 

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰκόʷ˅ˇʵʰύ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ 
˒ˈˊˇˎˌ όɮҌɰύ     -128.112   -1.108.034 

            
ɮ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰ ˋʶΥ           
ɾʶˍˈ˔ˇˎˌ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˔ˇˎˋ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄           
ʅˎ˄ʶˍʰʾˊˇˎˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ     -128.112   -1.108.034 

            
ɼʷˊʵʹ κ όʸʹ˃ʽʷˌύ ʰ˄ʱ ˃ʶˊʾʵʰ όʶˎˊ˗ύ - ɰʰˋʽˁʱ ˁʰʽ 
ˉˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʰ     -0,01   -0,07 
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ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ʋʄɶɾɮʆʁʁɹɼʁɿʁɾɹɼɶʅ ɸɳʅɶʅ 

 

  ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ   31.12.2016   31.12.2015 

            
ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ           
ʆʰ˃ʶʾˇ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋʶ ɼʶ˄ˍˊʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ 13   3.712.945    4.628.235  
ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ 14   7.316.530    9.018.389  
ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ό˃ʶˍʱ ʰˉˈ 
ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌύ 15   170.473.559    170.025.682  
ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˉˊˇˌ 
ˉ˗˂ʹˋʹ 16   224.127    193.604  
ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʵʽʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ʰ 
˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ     60.000    0  
ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 

 
  24.271    26.734  

ʇˉʶˊʰ˅ʾʰ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ ˂ˇʴʽˋ˃ʽˁˈ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ʱˎ˂ʰ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 

 
  56.477    83.807  

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 18   4.810.072    5.026.700  
ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ 19   9.558.329    9.565.242  
ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 20   6.772.423    7.358.494  

ʅʇɿʁɽʁ ʃɳʄɹʁʇʅɹɮɼʍɿ ʅʆʁɹʋɳɹʍɿ     203.008.733    205.926.885  

            
            
ʃʰʻʹˍʽˁˈ           
ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ  21   13.911.640    13.927.222  
ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ  22   169.295.726    172.476.005  
ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ  23   6.021.000    6.021.000  
ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˋˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ  24   256.472    229.253  
ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ     110.000    105.000  
ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉʰʻʹˍʽˁˇˏ  26   2.613.237    2.211.085  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʃʰʻʹˍʽˁˇˏ     192.208.075    194.969.564  

            
ɺʵʽʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ           
ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁˈ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ  27   8.380.469    8.220.347  
ɲʽʰ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ʷˁʵˇˋʹ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ  28   7.319.717    7.355.657  
ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ  29   1.817.663    1.819.363  
ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ʶʽˌ ˄ʷˇ˄     (6.717.191)   (6.438.047) 

ɺʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˋˎ˄ʶˍʰʾˊ˖˄ ʆˊʱˉʶʸʰˌ     10.800.658    10.957.320  

            
ʅʇɿʁɽʁ ɼɮɸɮʄɶʅ ɸɳʅɶʅ ɼɮɹ ʇʃʁʋʄɳʍʅɳʍɿ     203.008.733    205.926.885  
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ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ɾɳʆɮɰʁɽʍɿ ɹɲɹʍɿ ɼɳʊɮɽɮɹʍɿ 

 

 

ʃˇˋʱ ˋʶ ʶˎˊ˗ 
ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ 
ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 

 
ɲʽʰ˒ˇˊʱ 
ˎˉʷˊ ˍˇ 
ʱˊˍʽˇ 

 ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ  
ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 
ʶʽˌ ˄ʷˇ˄ 

 ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍʹ˄ мκмκнлмр 19.206.822   6.776.752   1.641.360   (21.767.636)  5.857.297  

ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ          (1.070.465)  (1.070.465) 

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰκόʷ˅ˇʵʰύ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ          (37.569)  (37.569) 

ɾʶʾ˖ˋʹ ˁʶ˒ʰ˂ʾˇˎ ˃ʶ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˈ ʸʹ˃ʽ˗˄ (16.632.352)        16.632.352   (0) 

ɮˏ˅ʹˋʹ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 5.559.740   557.518   3.613      6.120.871  

ʁˊʽˋˍʽˁˇˉˇʾʹˋʹ ˄ʷ˖˄ ʶʴʴˊʰ˒˗˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ 86.137   21.388   1.690   0   109.215  

ɳˉʽˋˍˊˇ˒ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌ       (22.029)     (22.029) 

ɲʽʰ˄ˇ˃ʺ ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʰˉˈ ɱʅ тκуκнлмр       194.729   (194.729)  0  

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмр 8.220.347   7.355.657   1.819.363   (6.438.047)  10.957.320  

                

  
ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ 
ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 

 
ɲʽʰ˒ˇˊʱ 
ˎˉʷˊ ˍˇ 
ʱˊˍʽˇ 

 ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ  
ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 

ʶʽˌ ˄ʷˇ˄ 
 ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍʹ˄ мκмκнлмс 8.220.347   7.355.657   1.819.363   (6.438.047)  10.957.320  

ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ 0   0   0   (128.112)  (128.112) 

ɮˏ˅ʹˋʹ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 160.122   (35.940)  (1.700)  (151.032)  (28.550) 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмс 8.380.468   7.319.717   1.817.663   (6.717.191)  10.800.658  
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ɼɮʆɮʅʆɮʅɶ ʆɮɾɳɹɮɼʍɿ ʄʁʍɿ 

 

ʃˇˋʱ ˋʶ ʶˎˊ˗   
01.01. - 

31.12.2016 
 01.01. - 

31.12.2015 
ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 

 
     

ɼʷˊʵʹκ όɵʹ˃ʾʶˌύ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄   (108.933)  (2.768.807) 
ʃ˂ʷˇ˄ κ ˃ʶʾˇ˄ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʷˌ ʴʽʰ Υ        
ɮˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ   3.605.283   6.370.975  
ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ   313.340   361.586  
ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇʵˈˍʹˋʹ   27.219   32.570  
όɼʷˊʵʹύκ ʸʹ˃ʾʶˌ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ   (28.060)    
ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˉˊʽ˄ ˍʹ 
˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋʶ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ 
ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄   3.808.848  

 

3.996.325  
ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ 
ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Υ     

 
  

ɼʰʻʰˊʺ όʰˏ˅ʹˋʹύκ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˉˈ 
ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ   1.701.859  

 
26.472.459  

ɼʰʻʰˊʺ όʰˏ˅ʹˋʹύκ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˉˈ 
ˉʶ˂ʱˍʶˌ   (4.053.160) 

 
(2.474.568) 

ɼʰʻʰˊʺ όʰˏ˅ʹˋʹύκ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ   586.070   932.641  
ɼʰʻʰˊʺ ʰˏ˅ʹˋʹκ ό˃ʶʾ˖ˋʹύ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ 
ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ   (15.581) 

 
7.317.852  

ɼʰʻʰˊʺ ʰˏ˅ʹˋʹκ ό˃ʶʾ˖ˋʹύ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˊˇˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ   (3.180.279)  (49.482.805) 
ɼʰʻʰˊʺ ʰˏ˅ʹˋʹκ ό˃ʶʾ˖ˋʹύ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄   402.152   (3.738.717) 
ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˁʰˍʰʲ˂ʺʻʹˁʶ   (7.266)  (8.965) 
         
ɼʰʻʰˊʺ ˍʰ˃ʶʽʰˁʺ ʶʽˋˊˇʺκ όʶˁˊˇʺύ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ 
ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ   (757.356) 

 
(16.985.778) 

         
ʆʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 

 
     

ɮʴˇˊʱ ˔ˊʶˇʴˊʱ˒˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ   (60.000)    
ɮʴˇˊʱ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˁʰʽ ʱˎ˂˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄   (69.383)  (50.527) 
ʃ˗˂ʹˋʹ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˁʰʽ ʱˎ˂˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄        
         
ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʶʽˋˊˇ˗˄κόʶˁˊˇ˗˄ύ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ όʲύ   (129.383)  (50.527) 
         
ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 

 
     

ɴˁʵˇˋʹκ όʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺύ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˍʾˍ˂˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ 
ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄   0  

 
6.021.000  

ɮˏ˅ʹˋʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ   (26.850)  6.169.186  
ɳʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌκόˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌύ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁ˗˄   (1.700)  (16.725) 
ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ˉ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ˍʰ        
ɼʰʻʰˊʺ ˍʰ˃ʶʽʰˁʺ ʶʽˋˊˇʺκ όʶˁˊˇʺύ ʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ 
ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ   (28.550) 

 
12.173.460  

         
ɼʰʻʰˊʺ ʰˏ˅ʹˋʹ κ ό˃ʶʾ˖ˋʹύ ˋˍʰ ˍʰ˃ʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ 
ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ˉʶˊʽˈʵˇˎ όʰύ Ҍ όʲύ Ҍ όʴύ   (915.289) 

 
(4.862.844) 

ʆʰ˃ʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ   4.628.235   9.491.079  
ʆʰ˃ʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ˂ʺ˅ʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ   3.712.945   4.628.235  
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ɳΦ ʅɶɾɳɹʍʅɳɹʅ ɳʃɹ ʆʍɿ ʁɹɼʁɿʁɾɹɼʍɿ ɼɮʆɮʅʆɮʅɳʍɿ 

 

1. ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ɶˉʶʾˊˇˎ ʅʇɿΦ ʃΦɳΦ 

1.1  ɱʶ˄ʽˁʷˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ 

ɶ  ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ˖ˌ ʰ˃ʽʴʺˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋ˃ˈˌ.  ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˁˇˉˈ ˄ʰ 

ˉˊˇˋ˒ʷˊʶʽ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˉˇˎ ʹ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌΣ ˃ʶ 

ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˇ˔ʺˌ ʵˊʱˋʹˌ ˍʹˌΦ ɴ˂ʰʲʶ ʱʵʶʽʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ 

535/2-11-мффо ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɿˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʃʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ɸʶ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌΦ 

ɶ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʵʶˁʰʶˍʾʰ ʺˍʰ˄ ʵʶˁʰʶˍʾʰ ˊʽʸʽˁ˗˄ ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˁʰʽ ʰ˄ʰʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ʆˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ 

ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ɮˉˈ ˍʽˌ ˉʰˊʰʵˇˋʽʰˁʷˌ ˁʰʽ ʶ˄ ˉˇ˂˂ˇʾˌ ˁˊʰˍʽˁʱ ʶ˂ʶʴ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌΣ ʹ ʰʴˇˊʱ 

ˍ˗ˊʰ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ʽʵʽ˖ˍʽˁʱΣ ʶˎʷ˂ʽˁˍʰ ˁʰʽ ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʰ ʃʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ɹʵˊˏ˃ʰˍʰΣ ˉˇˎ ˋˍʷˁˇ˄ˍʰʽ 

ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʽˁʱ ˋˍʽˌ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ʰʴˇˊʷˌΦ 

 

1.2  ɲˇ˃ʺ ˁʰʽ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ 

 

ɶ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ  ɻ ʽʰʻʷˍʶʽΥ 

¶ ɳ˄˄ʷʰ  ˇˊʴʰ˄˖ˍʽˁʷˌ ˃ˇ˄ʱʵʶˌΣ ˉʷ˄ˍ ʁ ˋˍ̌ ɲʺ˃ˇ ɹ˖ʰ˄˄ʽˍ˗˄Σ ˃ʾʰ ˋˍˇ˄ ˈ˃ˇˊˇ ʵʺ˃ˇ ɮ˄ʰˍˇ˂ʺˌΣ ˃ʽʰ ˋˍʹ 

ʃˊʷʲʶʸʰΣ ˃ʾʰ ˋˍˇ ɽˇˏˊˇΣ ˃ʽʰ ˋˍʹ˄ ɶʴˇˎ˃ʶ˄ʾˍˋʰ ˁʰʽ ˃ʽʰ ˋˍʹ˄ ɯˊˍʰ ʹ ˇˉˇʾʰ  ˂ʶʽˍˇˏˊʴʹˋʶ ˍˇ˄ 

ʅʶˉˍʷ˃ʲˊʽˇ  ̱ ˇˎ нлмм ˁʰʽ м5 ATMS ̀ ʶ ˈ˂ʹ ˍʹ˄ ˉʶˊʽ˒ʷˊʶʽʰ ˍʹˌ ɶˉʶʾˊˇˎΦ 

¶ нп˖ˊʹ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹ ˋʶ ˍˇˉʽˁˈ ˁʰʽ ʶʻ˄ʽˁˈ ʶˉʾˉʶʵˇ ˃ʶ ɮˎˍˈ˃ʰˍʶˌ ʆʰ˃ʶʽˇ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ɾʹ˔ʰ˄ʷˌ  

ό ɮʆɾ ύΦ 

¶ ʃʽˋˍ˖ˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ʋˊʶ˖ˋˍʽˁʷˌ ˁ ʱˊˍʶˌΦ 

¶ ɼʰˍʰʻʶˍʽˁʱ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˎ˕ʹ˂˗˄ ʰˉˇʵˈˋʶ˖˄Φ 

¶ ʋˇˊʹʴʹˍʽˁʱ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˂ʽʰ˄ʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΦ 

  

ʆʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˋ˔ʶʵʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʶˎʶ˂ʽ˅ʾʰ  ʴʽʰ ˄ʰ ˁʰ˂ˏˉˍˇˎ˄ ˍʽˌ ʽʵʽʰʾˍʶˊʶˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˍ˖˄ 

ˉʶ˂ʰˍ˗˄Φ  

 

 ʁʽ ˁˏˊʽʶˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ʶʾ˄ʰʽ Υ 

¶ ɰʽˇˍʷ˔˄ʶˌ ς ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌ ς ɴ˃ˉˇˊˇʽ ˉˇˎ ʰ˄ʺˁˇˎ˄ ˁʰˍʱ ˁˏˊʽˇ ˂ˈʴˇ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ 

ɾʽˁˊˇ˃ʶˋʰʾ˖˄ ɳˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Φ 

¶ ɮʴˊˈˍʶˌ ς ɼˍʹ˄ˇˍˊˈ˒ˇʽΦ 

¶ ɹʵʽˇˁˍʺˍʶˌ ʀʶ˄ˇʵˇ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ˍˇˎˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˁʰˍʰ˂ˎ˃ʱˍ˖˄Φ 
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¶ ɳ˂ʶˏʻʶˊˇʽ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌΦ 

¶ ɼʰˍʰˋˁʶˎʰˋˍʷˌ ς ʆʶ˔˄ʽˁʷˌɳˍʰʽˊʶʾʶˌΦ 

¶ ɿˇʽˁˇˁˎˊʽʱ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍ˖˄ ˋˍʶʴʰˋˍʽˁ˗˄ ˍˇˎˌ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁ˗˄ ʰ˄ʰʴˁ˗˄Φ  

ɶ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ˋˎ˄ʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌΣ ˃ʶ ʱ˂˂ʰ  ̄ ʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˍˇ 

ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇΦ 

 

1.3  ʅˏ˄ʻʶˋʹ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ  

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶˁ˂ʷ˔ˍʹˁʶ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˋˍʽˌ 30-09-2016, 

ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ʵʷˁʰ ̀ ˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ Υ 

- ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˌ ɵ˖˄ʾʵʹˌΣ ɴ˃ˉˇˊˇˌΣ  ʃˊˈʁɻ ˊˇˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ 

- ɾʰˊʾʰ ɾˎʸʺʻˊʰΣ ɲʽʶˎʻˏ˄ˇˎˋʰ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ 

- ɰʰˋʾ˂ʶʽˇˌ ʆˋˇˎˁʰ˄ʷ˂ʹˌΣ ɳ˄ˍʶˍʰ˂˃ʷ˄ˇˌ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ  

- ʋˊʺˋˍˇˌ ʃʰˉʰʵˈʴʽʰ˄˄ʹˌΣ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ 

- ʃʰˏ˂ˇˌ ʋʺˍʰˌΣ  ɱˊʰ˃˃ʰˍʷʰˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˁ ʰʽ ˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ 

- ɳ˃˃ʰ˄ˇˎʺ˂ ʋʰˍʸʱˁʹˌ,  ʆʰ˃ʾʰˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ 

- ɳˎˋˍˊʱˍʽˇˌ ɱˇˎʵʽ˄ʱˁˇˌΣ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ 

- ʅˉˎˊʾʵ˖˄ ɼˎˊʽʱˁʹˌΣ ˃ʷ˂ˇˌ  ̱ ˇˎ ɲΦʅΦ 

- ɮ˂ʷ˅ʰ˄ʵˊˇˌ ʃʰ˄ˍʰʸʺˌΣ ˃ʷ˂ˇˌ  ̱ ˇˎ ɲΦʅΦ ˁʰʽ ˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ  

- ɼˇ˂ʽˇˉʱ˄ˇˌ ʋˊʺˋˍˇˌΣ ˃ʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄  

 

 

2.  ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɽˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ɮˊ˔ʷˌ 

 
2.1  ɰʱˋʹ ̄ ʰˊˇˎˋʾʰˋʹˌ 

ʁʽ ˉʰˊˇˏˋʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ɶˉʶʾˊˇˎ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ о1ʹ 

ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2016Σ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ όɲΦʃΦʋΦɮΦύ 

ˁʰʽ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʱ ʃˊˈˍˎˉʰ όɲΦɽΦʃΦύΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɲʽʶʻ˄˗˄ ɽˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ 

ʃˊˇˍˏˉ˖˄ όLΦ!Φ{Φ.ΦύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽʶˊ˃ʹ˄ʶʽ˗˄ ˍˇˎˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ 

ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰˌ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ όLΦCΦwΦLΦ/ΦύΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ  

ɶ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲΦʃΦʋΦɮΦΣ ʰˉʰʽˍʶʾ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˎˉˇˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁ˗˄ ˁˊʾˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˋˍʹ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍ˖˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄Φ ɳˉʾˋʹˌΣ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ʹ ˔ˊʺˋʹ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˉʰˊʰʵˇ˔˗˄ ˉˇˎ 

ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˍʰ ʰ˄ʰ˒ʶˊʻʷ˄ˍʰ ˉˇˋʱ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˍʹ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ 

ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍʰ 
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ʰ˄ʰ˒ʶˊʻʷ˄ˍʰ ˉˇˋʱ ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʷˍˇˎˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ ʃʰˊʱ ˍˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˈˍʽ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰ˂ˏˍʶˊʹ ʵˎ˄ʰˍʺ ʴ˄˗ˋʹ ˍʹˌ 

ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˁʰʽ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌΣ ˍʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˍʶ˂ʽˁʱ 

˄ʰ ʵʽʰ˒ʷˊˇˎ˄ ʰˉˈ ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌΦ 

 

2.2  ɮˊ˔ʺ ˍʹˌ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʹˌ ˍʹˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ 

ʁʽ ˉʰˊˇˏˋʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʰ ˄ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˋˎ˄ʷ˔ʽˋʹˌ ˍʹˌ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌΦ ʃʰˊʱ ˍʹ˄ ˏˉʰˊ˅ʹ  ˉʰˊʰʴˈ˄ˍ˖˄ ˉˇˎ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴˇˏ˄ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ 

˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽʲʶʲʰʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˊ˔ʺˌ ˁʰʽ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ʵˎˋ˃ʶ˄ʷˌ ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄Σ ˍʹ˄ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺ ʶˉʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˁʰʽ ˍˇ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌΣ ʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ʶˁˍʽ˃ʱ ˈˍʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʻʰ 

ˋˎ ˄ʶ˔ʾˋʶʽ ʰˉˊˈˋˁˇˉˍʰ ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ˍʹˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶʽˋˈʵˇˎ ˋˍˇ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˈ 

ˍʹˌ ʽˋ˔ˎˊˇˏ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁˇˏ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ 

ɾʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ Υ   

ʆˇ ʵˎˋ˃ʶ˄ʷˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʽˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌΣ 

ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ ʲʰˋʽˁˈˍʶˊˇ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʰ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ˁ˂ʱʵˇΦ ɶ ˉʰˊʰˍʶˍʰ˃ʷ˄ʹ 

ˏ˒ʶˋʹ ˍ˖˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾ˖˄ ˇˁˍ˗ (8ύ ʶˍ˗˄ ʷ˔ʶʽ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ 

ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˋʶ ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ ɶ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʺ ʰˊʴʾʰ ˉˇˎ ʷ˂ʰʲʶ ˔˗ˊʰ ʰˉˈ нфκлсκнлмр ʷ˖ˌ нлκлтκнлмр ˁʰʽ ʹ ˋˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʶˉʽʲˇ˂ʺ ʵʽʰ˒ˈˊ˖˄ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˋˍʹ ʵʽʰˁʾ˄ʹˋʹ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ό/ŀǇƛǘŀƭ Controlsύ ʶ˄ʷˍʶʽ˄ʰ˄ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰΣ ˁʰʻ˗ˌ 

ˁʰʽ ˍʽˌ ˉʽʷˋʶʽˌ ˋˍˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ˁʰʽ ˋˍʰ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʶʴʷʻʹΦ  

ɾʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ н ˍˇˎ ɿΦпооп ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʹ ˇʵʹʴʾʰ 

нлмпκрфκɳɳ ʴʽʰ ˍʹ ʻʷˋˉʽˋʹ ˍˇˎ ʶˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹ ˁʰʽ ʶ˅ˎʴʾʰ˄ˋʹ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ 

ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˍʷʻʹˁʰ˄ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ʰˉˈ ˍʹ˄ лмΦлмΦнлмсΦ ʁʽ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ 

ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ʶ˄ʷˍʶʽ˄ʰ˄ ˍʽˌ ˎ˒ʶˋʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˋˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ  ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ʶʾ˄ʰʽ 

ˉʽ̒h ˄ʺ ʹ ʶˉʽʵʶʾ˄˖ˋʹ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʽʰˁˇˏ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˁʰʽ ʹ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ 

ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ Φ ʁʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˋˍʹ˄ ˁʾ˄ʹˋʹ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄ ˄ʰ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ʶʴˁˊʾˋʶ˖ˌ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˃ʶ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ʲʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌΣ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˉˇˎ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶʾ ˃ʶ˄ ˋˍʹ 

ˋˍʰʻʶˊˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ˁʰˍʰʻʶˍʽˁʺˌ ʲʱˋʹˌΣ ʷ˔ʶʽ ˈ˃˖ˌ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹ˄ ʶˉʽʲˊʱʵˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹ 

ʵʽʰˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉˇˋˎˊʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ʶˁˍˈˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌΦ 

ʅˍʽˌ нн ɾʰˀˇˎ нлмс ˕ʹ˒ʾˋˍʹˁʶ ˇ ˄ˈ˃ˇˌ поуфκнлмс ʊɳɼόфп !ϥκнтΦлрΦнлмсύ ζɳˉʶʾʴˇˎˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ʴʽʰ 

ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˈ˔˖˄ ˁʰʽ ʵʽʰˊʻˊ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʶˍʰˊˊˎʻ˃ʾˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌηΦ ʅˍˇ ʱˊʻˊˇ тл ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΣ ˁʰʻˇˊʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˉˈ ʵʱ˄ʶʽʰ 

ˁʰʽ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˔ˇˊʹʴˇˏ˄ˍʰʽ ʺ ʷ˔ˇˎ˄ ˔ˇˊʹʴʹʻʶʾ ʰˉˈ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ ˁʰʽ 

˃ʶˍʰʲʽʲʱʸˇ˄ˍʰʽ ʺ ɮ˄ʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋʶ ɳˍʰʽˊʾʶˌ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɮˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˉˈ ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʃʽˋˍ˗ˋʶʽˌ όɳΦɲΦɮΦɲΦʃΦύ 
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ˁʰʽ ɳˍʰʽˊʾʶˌ ɮˉˈˁˍʹˋʹˌ ɮˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˉˈ ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʃʽˋˍ˗ˋʶʽˌ όɳΦɮΦɮΦɲΦʃΦύΦ ʅˍˇ 9ǳǊƻƎǊƻǳǇ ˋˍʽˌ н5 ɾʰˀˇˎ 

нлмсΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺ ˍˇˎ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁˇˏ ˃˄ʹ˃ˇ˄ʾˇˎ ό{ǳǇǇƭŜƳŜƴǘŀƭ ƳŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƻŦ 

ǳƴŘŜǊǎǘŀƴŘƛƴƎΣ {aƻ¦ύΣ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋˍʹˁʶ ʹ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉˊ˗ˍʹˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˁʰʽ ˋˍʽˌ мтκсκнлмс ˂ʺ˒ʻʹˁʶ 

ʰˉˈ˒ʰˋʹ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ɾʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˈ ʅˍʺˊʽ˅ʹˌ ʴʽʰ ʶˁˍʰ˃ʾʶˎˋʹ ˉˇˋˏ ˏ˕ˇˎˌ ϵ млΣо ʵʽˌΦ ɶ ˉˊ˗ˍʹ ʵˈˋʹ 

ˏ˕ˇˎˌ ϵ тΣр ʵʽˌ καταβλήθηκε ˋˍʽˌ 21 Ιουνίου 2016, με σκοπό την εξυπηρέτηση των χρηματοδοτικών 

αναγκών (€ 5,7 δις) και την εκκαθάριση ληξιπρόθεσμων υποχρεώσεων της ελληνικής κυβέρνησης (€ 1,8 δις). 

Στις 25 Οκτωβρίου 2016 – και σε συνέχεια της ψήφισης από την ολομέλεια της Βουλής των προαπαιτούμενων 

μέτρων – δόθηκε από τον ΕΜΣ η έγκριση για την εκταμίευση στις 26 Οκτωβρίου της δεύτερης δόσης ύψους € 

2,8 δις, με σκοπό επίσης την εξυπηρέτηση των χρηματοδοτικών αναγκών (€ 1,1 δις) και την εκκαθάριση 

ληξιπρόθεσμων οφειλών (€ 1,7 ʵʽˌ). Τέλος, στο Εurogroup του Δεκεμβρίου 2016 αποφασίστηκε η εφαρμογή 

βραχυπρόθεσμων μέτρων ελάφρυνσης του χρέους (επιμήκυνση της περιόδου αποπληρωμής των δανείων 

EFSF, μείωση του κινδύνου από την αύξηση των επιτοκίων και άρση του αυξημένου περιθωρίου επιτοκίου σε 

δάνειο του EFSF ύψους € 11,3 δις από το δεύτερο πρόγραμμα).  

Κρίσιμη για την πορεία της οικονομίας το 2017, σε μακροοικονομικό και δημοσιονομικό επίπεδο, είναι η 

ολοκλήρωση της δεύτερης ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ και η έγκαιρη εκταμίευση των δόσεων του προγράμματος για την 

κάλυψη των χρηματοδοτικών αναγκών και την εκκαθάριση των ληξιπρόθεσμων οφειλών του δημοσίου αλλά 

και η λήψη νέων μέτρων δημοσιονομικής προσαρμογής.  

Η οικονομική και πολιτική κατάσταση στην Ελλάδα παραμένει ο πρωταρχικός παράγοντας κινδύνου και για 

τον ελληνικό τραπεζικό κλάδο εν γένει αλλά και ειδικότερα για τη Συνεταιριστική Τράπεζα Ηπείρου. Κατ’ 

επέκταση οι παρατεταμένες και ενδεχόμενα αρνητικές εξελίξεις αναφορικά με την ολοκλήρωση της δεύτερης 

αξιολόγησης του οικονομικού προγράμματος προσαρμογής της ελληνικής οικονομίας θα είχαν πιθανόν 

επίπτωση στη ρευστότητα της Τράπεζας καθώς και στην κεφαλαιακή της επάρκεια. Η ολοκλήρωση της 

αξιολόγησης, σε συνδυασμό ˃ ʁ τα προσδοκώμενα μέτρα ελάφρυνσης του δημοσίου χρέους σε βάθος 

χρόνου, αναμένεται να οδηγήσουν σταδιακά σε βελτίωση του οικονομικού κλίματος, παράλληλα με την 

πραγματοποίηση αποκρατικοποιήσεων, την περαιτέρω απελευθέρωση της κίνησης κεφαλαίων, την 

επιστροφή σε θετικούς ρυθμούς ανάπτυξης του ΑΕΠ και τη συμμετοχή των ελληνικών ομολόγων στο 

πρόγραμμα ποσοτικής χαλάρωσης της ΕΚΤ.  

Η Διοίκηση της Τράπεζας παρακολουθεί στενά τις εξελίξεις και αξιολογεί ανά τακτά χρονικά διαστήματα 

την αρνητική επίδραση που πιθανώς αυτές να έχουν στις εργασίες της. 

 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺ ʶˉʱˊˁʶʽʰ ˍˊʱˉʶʸʰˌ Υ    

ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ɼˇʽ˄˗˄ ɾʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰˌ м ό/9¢м /ŀǇƛǘŀƭwŀǘƛƻύ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶ ˋˍˇ 6,67%, 

ˇ ɲʶʾˁˍʹˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰˌ м ό¢L9w Lύ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶ ˋˍˇ 6,67҈ ˁʰʽ ˇ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˈˌ ɲʶʾˁˍʹˌ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ό/!5 wŀǘƛƻύ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ʻʹˁʶ ˋˍˇ 10,00҈Φ  ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ фн ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɳɳ ртрκнлмоΣ ˇʽ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʶˌ ˍʽ˃ʷˌ ˍˇˎˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ пΣр҈Σ с҈ ˁʰʽ у҈ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺˌ ʶˉʱˊˁʶʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʺ ˍʹˌ  ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ 

ʆˊʱˉʶʸʰˌ ʷ˂ʰʲʶ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˃ʷˍˊʰΥ 
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1) ʅˍʽˌ нуκмнκнлмр ˉʽˋˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ όʃˊʰˁˍʽˁˈ ɿˇ онύ ʹ 

ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁˇˏ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˉˇˋˇˏ сΣмл ʶˁ ʶˎˊ˗ ˉʶˊʾˉˇˎ ˁʰʽ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ 

˃ʶ̔˖˃ʷ˄ʹˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˉˇˋˇˏ сΣлн ʶˁ ʶˎˊ˗ ˉʶˊʾˉˇˎΦ  

2) ʅˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰˏ˅ʹˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍʶʾ˔ʶ ˁʰʽ ʻʶˋ˃ʽˁˈˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ όʆʰ˃ʶʾˇ ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺˌ ɮˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ 

ɳˉʽˁˇˏˊʹˋʹˌ ɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍ˗˄ ˁʰʽ ʃˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁ˗˄ ɳˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ζʆɳɮ-ɳɮʃɮɳηύ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˉˇˋˇˏ оΦр ʶˁΦ ʶˎˊ˗ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ɾʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ 

˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʹˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˉˇˋˇˏ оΣр ʶˁ ʶˎˊ˗Φ  

3) ʅˍʽˌ 20κнκнлмт ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍˇ Σχέδιο Ανάκαμψης 

(ΣΧ.ΑΝ) της Τράπεζας, το οποίο περιγράφει πιθανά μέτρα που θα υιοθετηθούν σε περίπτωση 

επιδείνωσης της οικονομικής κατάστασης του ιδρύματος 

4) Στις 20/2/2017 υποβλήθηκε στην Τράπεζα της Ελλάδος Capital Plan στο οποίο περιγράφονται 

αναλυτικά τα μέτρα που θα λάβει η Τράπεζα για την ενίσχυση της κεφαλαιακής της επάρκειας 

5) Τέλος, αποφασίστηκε να προταθεί στην επικείμενη Γενική Συνέλευση η αύξηση κεφαλαίου μέχρι € 12 

εκ. με στόχο την περαιτέρω ενίσχυση της κεφαλαιακής επάρκειας, της ρευστότητας, την εξασφάλιση 

της λήψης πανελλαδικής άδειας λειτουργίας και την υλοποίηση του Επιχειρηματικού Σχεδίου της 

Τράπεζας 

 

ʄʶˎˋˍˈˍʹˍʰ Υ  

ɼʰˍʱ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмрΣ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʆˊʰˉʶʸʽˁˈ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ʻʹˁʶ ˄ʰ ʰ˄ˍ˂ʺˋʶʽ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ 

ʷˁˍʰˁˍˇ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˈ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ό9[!ύ ʴʽʰ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˍʽˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˉˇˎ ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ˂ˈʴ˖ 

ˍʹˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳɼʆ ˄ʰ ʰ˄ʰˋˍʶʾ˂ʶʽ ˍʹ˄ ʰˉˇʵˇ˔ʺ ˍʾˍ˂˖˄ ʶˁʵˈˋʶ˖ˌ ʺ ʶʴʴˏʹˋʹˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎ ʴʽʰ 

ˉˊʱ˅ʶʽˌ ˁˏˊʽʰˌ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ʶʽʵʽˁʱ ˋˍˇ 

1ˇ ʁ ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍʹˌ ˁ˂ʶʽˈ˃ʶ˄ʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ. 

ʆˇ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ 2016 ˇʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˁʰˍˇʾˁ˖˄ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ όɲʹ˃ˈˋʽˇΣ ɿˇʽˁˇˁˎˊʽʱ ˁʰʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌύ 

ˋˍʽˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵ 132Σм ʵʽˌ ˉʶˊʾˉˇˎ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ϵ 133,7 ʵʽˌ ˉʁ ˊʾˉˇˎ ˍˇ нлмр όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ 

ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌύ Σ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˈ˃˖ˌ ˈˍʽ ˇʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ʆʰ˃ʶʾˇˎ ʃʰˊʰˁʰˍʰʻʹˁ˗˄ ˁʰʽ ɲʰ˄ʶʾ˖˄ 

ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʺʻʹˁʰ˄Σ ˍˇ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмсΣ ʰˉˈ ˍˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˍˇ˃ʷʰ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ 

ɼˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ. ɶ ˋˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ˈ˃˖ˌ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ˍʹˌ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ʵʶˏˍʶˊʹˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ʶʾ˔ʶ ˋʰ˄ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ нлмтΣ ˋʶ ϵ мнфΣт ʵʽˌ όɮˉˊʾ˂ʽˇˌ нлмтύΣ ʺˍˇʽ 

ˉˇˋˇˋˍˈ мΣу% 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʷ˂ʰʲʶ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ ʷ˃˃ʶˋʹ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰ ˁʰʻΩ ˎˉˈʵʶʽ˅ʹ ˍʹˌ ʶˉˇˉˍʶʾʰˌ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ɳʻ˄ʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ˃ʶ ʶˉʽˍˈˁʽʰΣ ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʰ˄ʱ˂ˇʴʶˌ ʰˎˍ˗˄ ˍˇˎ 9[!Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ 

ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ʰ˄ʰʴˁ˗˄Σ ˉˇˎ ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ ˃ʰʸʽˁʺ ˒ˎʴʺ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄. ʅˍʹ˄ ˁ˂ʶʽˈ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ 

ˋˎ˄ʶ˔ʾʸʶʽ ˄ʰ ʽˋ˔ˏʶʽ ʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ омκмнκнлмс ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʶʾ˔ʶ ˂ʱʲʶʽ 

ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵ у ʶˁΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˃ʶʽ˗ʻʹˁʶ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵ тʶˁ ˍʹ˄ мрκрκнлмт  
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ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍʹ ʻʷˋˉʽˋʹ ˍˇˎ ˄ʷˇˎ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ 

ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌΣ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ  ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˋˍˇ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˇ ɳˎˊ˖ˋˏˋˍʹ˃ʰΣ ˍʹ˄ 

ʶˉʽˍˎ˔ʺ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ˍʹ˄ ʶʾˋˇʵˇ ʻʶˋ˃ʽˁˇˏ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˃ʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ 

ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʶˁˍʽ˃ʱ ˈˍʽ ʻʰ ˃ˉˇˊʷˋʶʽ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˍʽˌ 

ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ˍʹˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌΦ 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍʹˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʻʶˋˉʾˋˍʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˈˌ 

ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹˌ ˋʶ ʹ˃ʶˊʺˋʽʰ ʲʱˋʹ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰ ʴʽʰ 

ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ˍˎ˔ˈ˄ ˉˊˇʲ˂ʹ˃ʱˍ˖˄Φ  

 

2.3  ɮ˂˂ʰʴʷˌ ˋʶ ɽˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʃˇ˂ʽˍʽˁʷˌ 

 

нΦоΦм ɿʷʰ ʃˊˈˍˎˉʰΣ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌΣ ɮ˄ʰʻʶ˖ˊʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ˍʰ ˇˉˇʾʰ 

ʷ˔ˇˎ˄ ˍʶʻʶʾ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ 

ʁʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌ ˍ˖˄ ɲʃʋɮ ʶˁʵˈʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ɲʽʶʻ˄˗˄ 

ɽˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ όL!{.ύΣ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ ˁʰʽ ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎˌ ʶʾ˄ʰʽ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ лмκл2/2015 ̋  ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰΦ 

 

ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ мфΥ ζʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʃʰˊˇ˔˗˄Υ ɳʽˋ˒ˇˊʷˌ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄η 

όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлнκнлмрύ 

ʆˇ˄ ɿˇʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмоΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˁˇˉˇˏ ˋˍˇ ɲɽʃ 

19 ˃ʶ ˍʾˍ˂ˇ ζʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄Υ ɳʽˋ˒ˇˊʷˌ ɳˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ηΦ ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ 

ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˋʶ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄ ʺ ˍˊʾˍ˖˄ ˃ʶˊ˗˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ 

ˉʰˊˇ˔˗˄Φ ʁ ˋˁˇˉˈˌ ˍ˖˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ ʰˉ˂ˇˉˇʽʺˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ʴʽʰ ˍʽˌ 

ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʶˌ ʰˉˈ ˍʰ ʷˍʹ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ʶʾ˄ʰʽ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΣ ˇʽ 

ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ ˉˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˋˍʰʻʶˊˈ ˉˇˋˇˋˍˈ ʶˉʾ ˍʹˌ ˃ʽˋʻˇʵˇˋʾʰˌΦ ɶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ 

ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ 

 

ɳˍʺˋʽʶˌ ɰʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɲʃʋɮ ς ɼˏˁ˂ˇˌ нлмл-нлмн όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ 

ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлнκнлмрύ 

ʆˇ˄ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмоΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ζɳˍʺˋʽʶˌ ɰʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɲʃʋɮ - ɼˏˁ˂ˇˌ нлмл-

нлмнηΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˃ʾʰ ˋʶʽˊʱ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ʶˉˍʱ ʻʷ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˃ʷˊˇˌ 
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ˍˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ʶˍʺˋʽʶˌ ʲʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˋˍʰ ɲʃʋɮΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ 

ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мʹ ɹˇˎ˂ʾˇˎ нлмпΣ ʰ˄ ˁʰʽ ˇʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˄ʰ ˍʽˌ 

ʶ˒ʰˊ˃ˈˋˇˎ˄ ˄˖ˊʾˍʶˊʰΦ ʆʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ ˍˇ˄ ˁˏˁ˂ˇ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʶ˅ʺˌΥ ɲʃʋɮ нΥ 

ʁˊʽˋ˃ˈˌ ˍ˖˄ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄ ˁʰˍˇ˔ˏˊ˖ˋʹˌΣ ɲʃʋɮ оΥ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ʶ˄ˈˌ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇˎ 

ʰ˄ˍʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ ˋʶ ˋˎ˄ʶ˄˗ˋʶʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ ɲʃʋɮ уΥ ʅˎ˄ʱʻˊˇʽˋʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ˍˇ˃ʷ˖˄Σ ɲʃʋɮ уΥ 

ʅˎ˃˒˖˄ʾʰ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍ˖˄ ˉˊˇˌ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍˇ˃ʷ˖˄ ˃ʶ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ 

ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹˌΣ ɲʃʋɮ моΥ ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ɲɽʃ мс κɲɽʃ оуΥ 

ɾʷʻˇʵˇˌ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ ς ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʺ ʰ˄ʰʵʽʰˍˏˉ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ɲɽʃ нпΥ 

ʇˉʹˊʶˋʾʶˌ ɰʰˋʽˁ˗˄ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʽˁ˗˄ ʅˍʶ˂ʶ˔˗˄Φ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ 

 

ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲʃʋɮ ммΥ ζɽˇʴʽˋˍʽˁˈˌ ˔ʶʽˊʽˋ˃ˈˌ ˍ˖˄ ɮˉˇˁˍʺˋʶ˖˄ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋʶ ɮˉˈ ɼˇʽ˄ˇˏ 

ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʶˌη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмсύ 

ʆˇ˄ ɾʱʽˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˋˍˇ ɲʃʋɮ ммΦ ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ 

ˉˊˇˋʻʷˍˇˎ˄ ˄ʷʰ ˁʰʻˇʵʺʴʹˋʹ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˋʶ ˃ʾʰ ʰˉˈ 

ˁˇʽ˄ˇˏ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ˃ʾʰ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ˁʰʽ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸˇˎ˄ ˍˇ˄ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ˇ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˈ ˔ʶʽˊʽˋ˃ˈ ʴʽʰ 

ˍʷˍˇʽʶˌ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽˌΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ 

 

ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ мс ˁʰʽ ˋˍˇ ɲɽʃ оуΥ ζɲʽʶˎˁˊʽ˄ʾˋʶʽˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ɮˉˇʵʶˁˍʷˌ ɾʶʻˈʵˇˎˌ 

ɮˉˇˋʲʷˋʶ˖˄η όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмсύ 

ʆˇ˄ ɾʱʽˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˍˇ IASB ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˋˍˇ ɲɽʃ мс ˁʰʽ ˋˍˇ ɲɽʃ оуΦ ʆˇ ɲɽʃ мс 

ˁʰʽ ˍˇ ɲɽʃ оу ˁʰʻʽʶˊ˗˄ˇˎ˄ ˍʽˌ ʰˊ˔ʷˌ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʽˋˍʶʾ ˇ ˍˊˈˉˇˌ ˃ʶ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ˄ 

ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˋˍˇ˄ ˊˎʻ˃ˈ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ ʰ˄ʱ˂˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

˖˒ ʶ˂ʶʽ˗˄ ˉˇˎ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇΦ ʆˇ IASB ʷ˔ʶʽ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾˋʶʽ ˈˍʽ ʹ ˔ˊʺˋʹ ˍ˖˄ 

˃ʶʻˈʵ˖˄ ˉˇˎ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ʷˋˇʵʰ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʰˉˈˋʲʶˋʹˌ ʶ˄ˈˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʵʶ˄ 

ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʹΣ ʵʽˈˍʽ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ˉˇˎ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˃ʾʰ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ 

ʶ˄ˈˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʴʶ˄ʽˁʱ ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ˇˏ˄ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁˇˏˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˄ʱ˂˖ˋʹ ˍ˖˄ 

˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˖˒ʶ˂ʶʽ˗˄ ˉˇˎ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʵʶ˄ 

ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ 

ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ мс ˁʰʽ ˋˍˇ ɲɽʃ пмΥ ζɱʶ˖ˊʴʾʰΥ ɼʰˊˉˇ˒ˈˊʶˌ ʊˎˍʶʾʶˌη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ 

ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмсύ 
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ʆˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˍˇ IASB ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰ˂˂ʱʸʶʽ ʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱ ʴʽʰ ˍʽˌ ˁʰˊˉˇ˒ˈˊʶˌ ˒ˎˍʶʾʶˌΦ ɾʶ ˍʹ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʰˎˍʺΣ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋˍʹˁʶ ˈˍʽ ˇʽ 

ˁʰˊˉˇ˒ˈˊʶˌ ˒ˎˍʶʾʶˌΣ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ˄ ʾʵʽˇ ˍˊˈˉˇ ˈˉ˖ˌ ˍʰ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ όɲɽʃ 

мсύΦ ʅˎ˄ʶˉ˗ˌΣ ˃ʶ ˍʽˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˇʽ ˁʰˊˉˇ˒ˈˊʶˌ ˒ˎˍʶʾʶˌ ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ˋˍˇ ˉʶʵʾˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ 

ɲɽʃ мсΣ ʰ˄ˍʾ ˍˇˎ ɲɽʃ пмΦ ɶ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ˉˇˎ ʰ˄ʰˉˍˏˋˋʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ˁʰˊˉˇ˒ˈˊʶˌ ˒ˎˍʶʾʶˌ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ ˋˍˇ ˉʶʵʾˇ 

ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ ɲɽʃ пмΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ   

 

ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ нтΥ ζɾʷʻˇʵˇˌ ˍʹˌ ɼʰʻʰˊʺˌ ɸʷˋʹˌ ˋʶ ɮˍˇ˃ʽˁʷˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌη 

όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмсύ 

ʆˇ˄ ɮˏʴˇˎˋˍˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˁˇˉˇˏ ˋˍˇ ɲɽʃ нтΦ 

ɾʶ ˍʽˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌΣ ˃ʾʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʽ˂ˇʴʺ ˄ʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʶʽ ˍʽˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ 

ˍʹˌ ˋʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌΣ ˁˇʽ˄ˇˉˊʰ˅ʾʶˌ ˁʰʽ ˋˎʴʴʶ˄ʶʾˌ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˃ʶʻˈʵˇˎ ˍʹˌ ˁʰʻʰˊʺˌ ʻʷˋʹˌ ˋˍʽˌ ʰˍˇ˃ʽˁʷˌ 

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌΣ ʶˉʽ˂ˇʴʺ ʹ ˇˉˇʾʰ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍ˖˄ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄Σ ʵʶ˄ 

ʾˋ˔ˎʶΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ 

 

ɳˍʺˋʽʶˌ ɰʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɲʃʋɮ ς ɼˏˁ˂ˇˌ нлмн-нлмп όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ 

ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмсύ 

ʆˇ˄ ʅʶˉˍʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ζɳˍʺˋʽʶˌ ɰʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɲʃʋɮ -  ɼˏˁ˂ˇˌ нлмн-

нлмпηΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˃ʾʰ ˋʶʽˊʱ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˋʶ ˍʷˋˋʶˊʰ ʃˊˈˍˎˉʰ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ 

ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ʶˍʺˋʽʶˌ ʲʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˋˍʰ ɲʃʋɮΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ 

ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмсΣ ʰ˄ ˁʰʽ ˇʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˄ʰ ˍʽˌ 

ʶ˒ʰˊ˃ˈˋˇˎ˄ ˄˖ˊʾˍʶˊʰΦ ʆʰ ʻʷ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ ˍˇ˄ ˁˏˁ˂ˇ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌΥ ɲʃʋɮ р: 

ɮ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʽˌ ˃ʶʻˈʵˇˎˌ ʵʽʱʻʶˋʹˌΣ ɲʃʋɮ тΥ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ˁʰʽ ɳ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ 

ɲʃʋɮ т ˋˍʽˌ ˋˎ˄ˇˉˍʽˁʷˌ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ɲɽʃ мфΥ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌΥ ʻʷ˃ʰ 

ˍˇˉʽˁʺˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ˁʰʽ ɲɽʃ опΥ ɱ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱΦ ʁʽ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ 

 

ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ мΥ ζʃˊ˖ˍˇʲˇˎ˂ʾʰ ɱ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄η όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ 

˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмсύ 

ʆˇ˄ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˍˇ IASB ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˋˍˇ ɲɽʃ мΦ ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ˋˍˈ˔ˇ ˍʹ˄ ʶˉʾ˂ˎˋʹ ʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʽˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 

ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹˌ ˁʰʽ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌΣ ˁʰʽ ˍʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍʹˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ʱˋˁʹˋʹˌ ˁˊʾˋʹˌ ʰˉˈ ˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 
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ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ 

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ 

 

ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍʰ ɲʃʋɮ млΣ ɲʃʋɮ мн ˁʰʽ ɲɽʃ нуΥ ζɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʁ˄ˍˈˍʹˍʶˌΥ ɳ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ɳ˅ʰʾˊʶˋʹ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳ˄ˇˉˇʾʹˋʹη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмсύ 

ʆˇ˄ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˍˇ IASB ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˁˇˉˇˏ ˋˍʰ ɲʃʋɮ 

млΣ ɲʃʋɮ мн ˁʰʽ ɲɽʃ нуΦ ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʶʽˋʱʴˇˎ˄ ʶˉʶ˅ʹʴʺˋʶʽˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 

˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄Σ ʶ˄˗ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ʶ˅ʰʽˊʷˋʶʽˌ ˋʶ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌΣ ˇʽ 

ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ ˃ʶʽ˗ˋˇˎ˄ ˍʰ ˁˈˋˍʹ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄Φ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʵʶ˄ 

ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ 

 

2.3Φн ɿʷʰ ʃˊˈˍˎˉʰΣ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌ ˁʰʽ ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˁˈ˃ʰ 

ˍʶʻʶʾ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ʺ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ 

ʆʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˄ʷʰ ʃˊˈˍˎˉʰ ˁʰʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ɲʽʶʻ˄˗˄ 

ɽˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʃˊˇˍˏˉ˖˄ όIASBύΣ ʰ˂˂ʱ ʶʾˍʶ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˁˈ˃ʹ ˍʶʻʶʾ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ʶʾˍʶ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ  

 

ɲʃʋɮ мп ζɾʶˍʰʲʰˍʽˁˇʾ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇʾ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ɲˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄η όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ 

ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмсύ 

ʆˇ˄ ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˍˇ IASB ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ʶ˄ˈˌ ˄ʷˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎΣ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мпΦ ʅˁˇˉˈˌ ˍˇˎ 

ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋˇˎ ʰˎˍˇˏ ʃˊˇˍˏˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁˊʽˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊ˗˄ 

ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌΦ ʅʶ ˉˇ˂˂ʷˌ ˔˗ˊʶˌΣ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˁ˂ʱʵˇʽ 

ˉˇˎ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶʽʵʽˁʺ ˊˏʻ˃ʽˋʹΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˇʽ ˁˎʲʶˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˊˎʻ˃ʾʸˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˁʰʽ 

ˍʹ˄ ˍʽ˃ˇ˂ˈʴʹˋʹ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˍˏˉ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ʽʵʽ˖ˍʽˁ˗˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄Φ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʻʰ 

ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ 

ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰ˃ʾʰΦ ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΣ ʶ˄ ʰ˄ʰ˃ˇ˄ʺ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ 

ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎΦ 

 

ɲʃʋɮ мр ζɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˃ʶ ʃʶ˂ʱˍʶˌη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ 

˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмуύ 
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ʆˇ˄ ɾʱʽˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ʶ˄ˈˌ ˄ʷˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎΣ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мрΦ ʆˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʃˊˈˍˎˉˇ 

ʶʾ˄ʰʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ʶ˄ʰˊ˃ˇ˄ʽˋ˃ʷ˄ˇ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ 

ˍʽˌ ʰˊ˔ʷˌ ˍˈˋˇ ˍ˖˄ ɲʃʋɮ ˈˋˇ ˁʰʽ ˍ˖˄ ɮ˃ʶˊʽˁʰ˄ʽˁ˗˄ ɱʶ˄ʽˁʱ ʃʰˊʰʵʶˁˍ˗˄ ɽˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ɮˊ˔˗˄ όUS GAAPύΦ  ʁʽ 

ʲʰˋʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʃˊˈˍˎˉˇ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎ˄ʶˉʶʾˌ ˃ʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰˌ 

ˉˊʰˁˍʽˁʺˌΦ ʆˇ ˄ʷˇ ʃˊˈˍˎˉˇ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʲʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹΣ ˁʰʻʽʶˊ˗˄ˇ˄ˍʰˌ 

ʷ˄ʰ ˉʽˇ ʽˋ˔ˎˊˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʾ˂ˎˋʹ ʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄Σ ʶ˄ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʰˌ ˍʹ ˋˎʴˁˊʽˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˃ʶˍʰ˅ˏ 

ˁ˂ʱʵ˖˄ ˁʰʽ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊ˗˄Σ ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰˌ ˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍˇ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˈ 

˔ʶʽˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Φ ʆˇ ˄ʷˇ ʃˊˈˍˎˉˇ ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ˍʽˁʰˍʰˋˍʺˋʶʽ ˍˇ ɲɽʃ му  ζɴˋˇʵʰηΣ ˍˇ 

ɲɽʃ мм ζɼʰˍʰˋˁʶˎʰˋˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌηΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʶˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʰ ʷˋˇʵʰΦ ɶ 

ʆˊʱˉʶʸʰ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ 

ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰ˃ʾʰ. ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍʹ˄ лмκлмκнлмуΦ 

 

ɲʃʋɮ ф ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ɾʷˋʰη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 

01/01/2018) 

ʆˇ˄ ɹˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˍˇ IASB ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ˍʶ˂ʽˁʺ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɲʃʋɮ фΦ ʁʽ ʲʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʶˉʷ˒ʶˊʶ ˍˇ ˄ʷˇ 

ʃˊˈˍˎˉˇ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʹ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ ʶ˄ˈˌ ˂ˇʴʽˁˇˏ ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹΣ ʷ˄ʰ 

ʶ˄ʽʰʾˇ ˉˊˇ˄ˇʹˍʽˁˈ ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇ ʴʽʰ ζʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʸʹ˃ʽʷˌη ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌΣ ˁʰʽ ʶˉʾˋʹˌΣ ˃ʾʰ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʱ 

ʰ˄ʰ˃ˇˊ˒˖˃ʷ˄ʹ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˄ˍʽˋˍʱʻ˃ʽˋʹˌΦ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʺʵʹ ˋʶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ 

ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹˌ ʶˉʾʵˊʰˋʹˌ ˉˇˎ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍ˖˄ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʺˊʹ ˎʽˇʻʷˍʹˋʺ ˍˇˎ. ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹ ˃ʶ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍʹ˄ лмκлмκнлмуΦ 

 

ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲʃʋɮ мл ˁʰʽ ˋˍˇ ɲɽʃ нуΥ ζʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ʺ ɳʽˋ˒ˇˊʷˌ ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ʅˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ 

ʶ˄ˈˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ˁʰʽ ˍʹˌ ʅˎʴʴʶ˄ˇˏˌ ʺ ˍʹˌ ɼˇʽ˄ˇˉˊʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎη όˍˇ IASB ʰ˄ʷʲʰ˂ʶ ʶˉΩ ʰˈˊʽˋˍˇ˄ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ 

ʽˋ˔ˏˇˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ύ 

ʆˇ˄ ʅʶˉˍʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмпΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˁˇˉˇˏ ˋˍˇ ɲʃʋɮ 

мл ˁʰʽ ˋˍˇ ɲɽʃ нуΦ ʅˁˇˉˈˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ˃ʾʰˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ 

ʰˋˎ˄ʷˉʶʽʰˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мл ˁʰʽ ʰˎˍ˗˄ ˍˇˎ ɲɽʃ нуΣ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ˔ʶʽˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ 

ˉ˗˂ʹˋʹˌ ʺ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʶ˄ˈˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˁʰʽ ˍʹˌ ˋˎʴʴʶ˄ˇˏˌ ʺ ˍʹˌ ˁˇʽ˄ˇˉˊʰ˅ʾʰˌ 

ˍˇˎΦ ʆˇ˄ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмрΣ ˍˇ IASB ʰ˄ʷʲʰ˂ʶ ʶˉΩ ʰˈˊʽˋˍˇ˄ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄Σ ʶ˄ ʰ˄ʰ˃ˇ˄ʺ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ʶˊʶˎ˄ʹˍʽˁˇˏ ʷˊʴˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˈ ˔ʶʽˊʽˋ˃ˈ 

ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˃ʶʻˈʵˇˎ ˍʹˌ ˁʰʻʰˊʺˌ ʻʷˋʹˌΦ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ 
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ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰ˃ʾʰ. ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 

 

ɲʃʋɮ мс ζɾʽˋʻ˗ˋʶʽˌη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмфύ 

ʆˇ˄ ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇ ˍˇˎ нлмсΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ʶ˄ˈˌ ˄ʷˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎΣ ˍˇˎ ɲʃʋɮ мсΦ ʅˁˇˉˈˌ ˍˇˎ ʷˊʴˇˎ 

ˍˇˎ L!{. ̋ ˍʰ˄ ʹ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ʶ˄ˈˌ ˄ʷˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎ ʴʽʰ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˁʰʻˇˊʾʸʶʽ ˍʽˌ ʰˊ˔ʷˌ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ 

ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇˎ˄ ˁʰʽ ˍʰ ʵˏˇ ˃ʷˊʹ ˋʶ ˃ʾʰ ˋˏ˃ʲʰˋʹ - ʵʹ˂ʰʵʺ ˁʰʽ ˇ ˉʶ˂ʱˍʹˌ όζˇ ˃ʽˋʻ˖ˍʺˌηύ ˁʰʽ ˇ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍʺˌ 

όζˇ ʶˁ˃ʽˋʻ˖ˍʺˌηύ - ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˍˊˈˉˇ ˉˇˎ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶʽ 

ˉʽˋˍʱ ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌΦ ɱʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ʰˎˍˇˏ ˍˇˎ ˋˁˇˉˇˏΣ ˇ ˃ʽˋʻ˖ˍʺˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʶʽ ˍʰ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ ˃ʾˋʻ˖ˋʹΦ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ 

ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰ˃ʾʰ. 

ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 

 

ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ мнΥ ζɮ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹˌ ʊˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ɮˉʰʾˍʹˋʹˌ ʴʽʰ ˃ʹ 

ʃˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾˋʶˌ ɵʹ˃ʽʷˌη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 

01/01/2017) 

ʆˇ˄ ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇ ˍˇˎ нлмсΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˁˇˉˇˏ ˋˍˇ ɲɽʃ мнΦ 

ʅˁˇˉˈˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˋʰ˒ʹ˄ʽˋˍʶʾ ˇ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˈˌ ˔ʶʽˊʽˋ˃ˈˌ ˍ˖˄ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄˖˄ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ˃ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾˋʶˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ˔ˊʶ˖ˋˍʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˉˇˎ 

ʶˉʽ˃ʶˍˊ˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰΦ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ 

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰ˃ʾʰ.  ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 

 

ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ тΥ ζʃˊ˖ˍˇʲˇˎ˂ʾʰ ɱ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄η όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ 

˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмтύ 

ʆˇ˄ ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇ ˍˇˎ нлмсΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˁˇˉˇˏ ˋˍˇ ɲɽʃ тΦ 

ʅˁˇˉˈˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰˋˍʶʾ ʶ˒ʽˁˍˈ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˔ˊʺˋˍʶˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˄ʰ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴˇˏ˄ ˍʽˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʰˉʰʽˍˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˄ʰ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌΣ 

ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ ˁʰʻʽˋˍˇˏ˄ ʶ˒ʽˁˍˈ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˄ʰ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴˇˏ˄ ˍʽˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ 

ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄ ˉˇˎ 
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ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˃ʹ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄Φ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ 

ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰ˃ʾʰ.  

ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 

 

ɲʽʶˎˁˊʽ˄ʾˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲʃʋɮ мр ζɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˃ʶ ʃʶ˂ʱˍʶˌη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ 

˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмуύ 

ʆˇ˄ ɮˉˊʾ˂ʽˇ ˍˇˎ нлмсΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾˋʶ˖˄ ˋˍˇ ɲʃʋɮ мрΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍˇˎ 

ɲʃʋɮ мр ʵʶ˄ ˃ʶˍʰʲʱ˂˂ˇˎ˄ ˍʽˌ ʲʰˋʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˍˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎΣ ʰ˂˂ʱ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾˋʶʽˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ 

ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˊ˔˗˄Φ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸˇˎ˄ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˃ʶ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˃ʾʰ 

ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˋʶ ˃ʾʰ ˋˏ˃ʲʰˋʹΣ ˉ˗ˌ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ʰ˄ ˃ʾʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍˇ˄ 

ʶ˄ˍˇ˂ʷʰ ʺ ˍˇ˄ ʶ˄ˍˇ˂ˇʵˈ˔ˇΣ ˁʰʽ ˉ˗ˌ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ʰ˄ ˍˇ ʷˋˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ˃ʾʰˌ ʱʵʶʽʰˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ 

ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋˍʶʾ ˋʶ ˃ʾʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˋˍʽʴ˃ʺ ʺ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎΦ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ 

ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰ˃ʾʰ. 

ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 

 

ʆˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˋˍˇ ɲʃʋɮ нΥ ζʆʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˁʰʽ ɳˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʲʰˋʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋʶ 

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ʆʾˍ˂ˇˎˌη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмуύ 

ʆˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ ˍˇˎ нлмсΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˁˇˉˇˏ ˋˍˇ ɲʃʋɮ нΦ 

ʅˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾˋʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˈ ˔ʶʽˊʽˋ˃ˈ 

ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˍˏˉ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʲʰˋʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋʶ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌΦ ʃʽˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ʹ 

ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʶʽˋʱʴʶʽ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˈ ˔ʶʽˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʶˉʾʵˊʰˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄ 

ˁʰˍˇ˔ˏˊ˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˃ʹ ˁʰˍˇ˔ˏˊ˖ˋʹˌ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʲʰˋʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋʶ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ 

ˉˇˎ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˃ʶˍˊʹˍʱΣ ˍˇ˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˈ ˔ʶʽˊʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʲʰˋʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋʶ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˉˇˎ ˒ʷˊˇˎ˄ ʷ˄ʰ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁˈ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˋʶ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋˍʽˁʺ ʲʱˋʹ ʴʽʰ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ˒ˈˊˇˎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʾʰ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˃ʾʰˌ 

ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʲʰˋʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ˋʶ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˃ʶˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ˍʹ˄ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ 

ʰˉˈ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʶ ˃ʶˍˊʹˍʱ ˋʶ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʶ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌΦ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ 

ˍʹ˄ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˁʰ˃ʾʰ. ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 
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ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲʃʋɮ пΥ ζɳ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ɲʃʋɮ ф ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ɾʷˋʰ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍˇ 

ɲʃʋɮ п ɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 

01/01/2018) 

ʆˇ˄ ʅʶˉˍʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмсΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˋˍˇ ɲʃʋɮ пΦ ʅˁˇˉˈˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ˇ ˔ʶʽˊʽˋ˃ˈˌ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄˗˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ ʶˉʽʵˊʱˋʶ˖˄ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ 

ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʺˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎ ɲʃʋɮ ф ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ɾʷˋʰ ˁʰʽ ˍˇˎ ˎˉˈ ʷˁʵˇˋʹ 

ʃˊˇˍˏˉˇˎ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲʃʋɮ п 

ʶˉʽˍˊʷˉˇˎ˄ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˇʽ ˁˏˊʽʶˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˄ʰ 

ʰ˄ʰʲʱ˂˂ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ɲʃʋɮ ф ʷ˖ˌ ˍˇ нлнм όζˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʺ ʰˉʰ˂˂ʰʴʺηύΣ ˁʰʽ ʶˉʽˍˊʷˉˇˎ˄ ˋʶ ˈ˂ˇˎˌ 

ˍˇˎˌ ʶˁʵˈˍʶˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˄ʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋˇˎ˄ ˋˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʷˋˇʵʰΣ ʰ˄ˍʾ ˋˍʰ ˁʷˊʵʹ ʺ ˋˍʽˌ 

ʸʹ˃ʽʷˌΣ ˍʹ ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍˈˍʹˍʰ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˁˏ˕ʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ɲʃʋɮ ф ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ 

˄ʷˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ όζˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹ ʶˉʽˁʱ˂ˎ˕ʹˌηύΦ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ 

ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰ˃ʾʰ. 

ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 

 

ɳˍʺˋʽʶˌ ɰʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɲʃʋɮ ς ɼˏˁ˂ˇˌ нлмп-нлмс όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ 

ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмт ˁʰʽ лмκлмκнлмуύ 

ʆˇ˄ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмсΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ζɳˍʺˋʽʶˌ ɰʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɲʃʋɮ ς ɼˏˁ˂ˇˌ нлмп-нлмсηΣ 

ʹ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˃ʾʰ ˋʶʽˊʱ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˋʶ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʰ ʃˊˈˍˎˉʰ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ 

ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ʶˍʺˋʽʶˌ ʲʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˋˍʰ ɲʃʋɮΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˁˏˁ˂ˇ 

ʰˎˍˈ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʶ˅ʺˌΥ ɲʃʋɮ мнΥ ɮˉˇˋʰ˒ʺ˄ʽˋʹ ˍˇˎ ˉʶʵʾˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ ʃˊˇˍˏˉˇˎΣ ɲʃʋɮ мΥ ɲʽʰʴˊʰ˒ʺ ˍ˖˄ 

ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ʶ˅ʰʽˊʷˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˎʽˇʻʶˍˇˏ˄ˍʶˌ ʴʽʰ ˉˊ˗ˍʹ ˒ˇˊʱ ˍʰ ɲʃʋɮΣ ɲɽʃ нуΥ ɳˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ˃ʾʰˌ 

ˋˎʴʴʶ˄ˇˏˌ ʺ ˃ʾʰˌ ˁˇʽ˄ˇˉˊʰ˅ʾʰˌ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰΦ ʁʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ 

ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмт ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍˇ ɲʃʋɮ мнΣ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мʹ 

ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлму ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʰ ɲʃʋɮ м ˁʰʽ ɲɽʃ нуΦ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ 

ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰ˃ʾʰ.  ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ 

ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 

 

ɳɲɲʃʋɮ нн ζʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋʶ ʀʷ˄ˇ ɿˈ˃ʽˋ˃ʰ ˁʰʽ ʃˊˇˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇ ɮ˄ˍʱ˂˂ʰʴ˃ʰη όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ 

ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмуύ 
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ʆˇ˄ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмсΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˃ʾʰˌ ˄ʷʰˌ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰˌΣ ˍʹˌ ɳɲɲʃʋɮ ннΦ ɶ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʽˋˇˍʽ˃ʾʰ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ 

˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˋʶ ˅ʷ˄ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ όˉΦ˔Φ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʶˋˈʵ˖˄ύ ˈˍʰ˄ ʷ˔ʶʽ 

˂ʹ˒ʻʶʾ ʺ ʵˇʻʶʾ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʽˁʱΦ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ 

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰ˃ʾʰ.  ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 

 

ʆˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋˍˇ ɲɽʃ плΥ ζɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ɮˁʾ˄ʹˍʰ ʰˉˈ ʺ ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌη 

όʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ʶˍʺˋʽʶˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˅ʶˁʽ˄ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʺ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ лмκлмκнлмуύ 

ʆˇ˄ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмсΣ ˍˇ L!{. ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ˋˁˇˉˇˏ ˋˍˇ ɲɽʃ плΦ 

ʅˁˇˉˈˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˄ʰ ʶ˄ʽˋ˔ˎʻʶʾ ʹ ʰˊ˔ʺ ʴʽʰ ˍʽˌ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʷˌ ʰˉˈΣ ʺ ˋʶ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ 

ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˁʰʻˇˊʽˋˍʶʾ ˈˍʽ όʰύ ˃ʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ʰˉˈΣ ʺ ˋʶ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΣ ˁʰʽ όʲύ ˃ʾʰ ˍʷˍˇʽʰ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ 

ˋˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ʻʰ ˉʶˊʽʶ˂ʱ˃ʲʰ˄ʶ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍˇˎ ˁʰˍʱ ˉˇˋˈ˄ ˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʰ 

ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʺˌ ˍˇˎ ˖ˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ʰˁʾ˄ʹˍˇΦ ɶ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʹ ˔ˊʺˋʹ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ 

ˎˉˇˋˍʹˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˍʶˁ˃ʹˊʾ˖ˋʹ κʰˉˇʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΦ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˈ˂˖˄ 

ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰ˃ʾʰ.  ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ 

ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 

 

 

 

ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΟΛΙΤΙΚΕΣ 
 

2.4 ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ 

 ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˃ʷˋˇ ʶʾ˄ʰʽ ˁʱʻʶ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˉˇˎ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʶʾ ̫ ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 

ˋʶ ˃ʽʰ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ˁʰʽ ˃ʽʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʺ ʷ˄ʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ˋʶ ˃ʽʰ ʱ˂˂ʹ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹΦ 

2.4Φм ɮˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ 

 ɶ ˍˊʱˉʶʸʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰ ˖ˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʺ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʶ˒ˈˋˇ˄ 

ˁʰʻʾˋˍʰˍʰʽ ʰ˄ˍʽˋˎ˃ʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇ ˃ʷˊˇˌ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʱ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʺ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ 

ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˃ʷˋˇˎΦ ɶ ˍˊʱˉʶʸʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹΣ ʰˉˇˍʽ˃ʱ ˍʰ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌΦ 
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2.4Φн ɾʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 

 ʆʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˇˎˋʾʰ ˍʹˌ 

ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇ ˋˁˇˉˈ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʰˉˇˁˍʺʻʹˁʰ˄Φ 

 
iύ ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 

 ʅˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˎˍʺ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶ˄ˍʰ˔ʻˇˏ˄ ˃ʹ ˉʰˊʱʴ˖ʴʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΣ ˃ʶ 

ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ʺ ʵˎ˄ʱ˃ʶ˄ʶˌ ˄ʰ ˁʰʻˇˊʽˋˍˇˏ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌΣ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶ˄ʶˊʴˈ ʰʴˇˊʱ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʰ 

ˇˉˇʾʰ ˇ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʰ˄ʰˁˍʺˋʶʽ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ˍʹ˄ ʶˉʷ˄ʵˎˋʺ ˍˇˎΣ ˃ʶ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ 

ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʶˉʽʵʶʾ˄˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˁʵˈˍʹΦ ɶ ˍˊʱˉʶʸʰ ˁʰˍʰˍʱˋˋʶʽ ˖ˌ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌΥ 

- ˍʽˌ ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ ˍʹˌΣ 

- ˍʽˌ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˍʹˌΣ ʆˊʰˉʶʸ˗˄ ˁΦ˂ˉΦΣ 

ɶ ˃ʷʻˇʵˇˌ ˍˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽʰ ˃ʷʻˇʵˇˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʰ˄ʰˉˈˋʲʶˋˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ʶ˄ˈˌ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˁʰʽ ʶˉʽ˃ʶˊʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʺ ʶ˅ˈʵ˖˄ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎΦ ʆˇ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁʶʾ˄ˇ ˉˇˎ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʶʾ ʰˁˊʽʲ˗ˌ ˍʽˌ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˊˇʷˌ ˍ˖˄ 

˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶ˖˄ ʺ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʶ˄ˈˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˃ʷˋˇˎ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʸ˖ʺˌ ˍˇˎ ʺ ˍʹ˄ 

ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˍˇˎΦ 

 

iiύ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʵʽʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ˇ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ 

 ʅˍˇ ʵʽʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ˇ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˍʾˍ˂ˇʽ ˋˍʰʻʶˊˇˏ ˁʰʽ ˁˎ˃ʰʽ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ 

ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ˎˉʱˊ˔ʶʽΣ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΣ ˉˊˈʻʶˋʹ ˁʰʽ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ʵʽʰˁˊʱˍʹˋʺˌ ˍˇˎˌΣ 

˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʹˌ ˍˇˎˌΦ  

ʆʰ ˔ˊʶˈʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˉˇˎ ʵʽʰˁˊʰˍˇˏ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˍʹ ˂ʺ˅ʹΣ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʰˊ˔ʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ 

ʰ˅ʾʰ όˉˇˎ ʶ˃ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ύ ˁʰʽ ˋˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʰ˄ʰˉˈˋʲʶˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ 

ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ ˍˎ˔ˈ˄ ˋˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʹˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ 

ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎˌΦ  

 ɮ˄ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˉˇˎ˂ʺˋʶʽ ʺ ˃ʶˍʰ˒ʷˊʶʽ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ʵʽʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ˖ˌ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΣ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ 

˂ʺ˅ʹ ˍˇˎΣ ʶˁˍˈˌ ʰˉˈ ʶʽʵʽˁʷˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌΣ ˈˉ˖ˌ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ˄ʰ ˉˇˎ˂ʺˋʶʽ ʷ˄ʰ ˃ʽˁˊˈ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ 

˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΣ ˍˈˍʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ʵʽʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ʷ˖ˌ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˃ʶˍʰ˒ʶˊʻʶʾ ˋˍˇ 

ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˁʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˍʽ˃ʹʻʶʾ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰΣ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ 

ˉˊˇˁˏˉˍˇˎˋʰ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ʺ ˎˉˇʰ˅ʾʰ ˋˍˇ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ ˍˇˎ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇˎ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΦ ɳˉʾˋʹˌΣ 

ʵʶ˄ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʵˎ˄ʰˍʺ ʹ ˁʰˍʹʴˇˊʽˇˉˇʾʹˋʹ ʶ˄ˈˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˖ˌ ʵʽʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ˇ ˖ˌ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ʴʽʰ ˍʰ 

ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ʵˏˇ ʷˍʹΦ 

 ɳˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˎˉˈ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʹ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʱ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʅˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ όʶˁˍˈˌ 

ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏύΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍˇˎ ɳ˃ˉˇˊʽˁˇˏ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍˇˎ 

ɲʽʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ˖ˌ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʷ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 
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˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˃ʶˍʰ˒ʶˊʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˉˊˇˌ ʃ˗˂ʹˋʹ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˋˍˇ ɲʽʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ˇ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ɽʺ˅ʹ 

ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇΦ 

 

iiiύ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ 

 ʆˇ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˔ˊʶˈʴˊʰ˒ʰ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ 

ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˌ ˔ˊˇ˄ʽˁˈˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ʵʽʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˉˇˎ˂ʹʻˇˏ˄ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻˇˏ˄ 

ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʺ ˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʽˋʻˇˏ˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʰ ʶˉʽˍˈˁʽʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʽ˃ʷˌ ˍˇˎˌΦ ʁʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇʽ ˉˊˇˌ 

ˉ˗˂ʹˋʹ ˍʾˍ˂ˇʽ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ʰˊ˔ʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˁˍʺˋʹˌ ˍˇˎˌ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˍʹˌ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌύΦ ɾʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˍʰ ˁʷˊʵʹ ʺ ʸʹ˃ʽʷˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ 

˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʰ ɺʵʽʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰΣ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˎˍʱ ˄ʰ 

ˉ˖˂ʹʻˇˏ˄Σ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻˇˏ˄ ʺ ʵʽʰˍʶʻˇˏ˄ ˃ʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˍˊˈˉˇ ʺ ʷ˖ˌ ˈˍˇˎ ʵʽʰˉʽˋˍ˖ʻʶʾ ˈˍʽ ˎˉʱˊ˔ʶʽ 

ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎˌΣ ˔ˊˈ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˇʽ ˋˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˉˇˎ ʶʾ˔ʰ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋˍʶʾ ˋˍʰ ɺʵʽʰ 

ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰΣ ˃ʶˍʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Φ 

ɳˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˎˉˈ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʹ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʱ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʅˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ όʶˁˍˈˌ 

ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏύΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍˇˎ ɳ˃ˉˇˊʽˁˇˏ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍˇˎ 

ɲʽʰʻʷˋʽ˃ˇˎ ˉˊˇˌ ʃ˗˂ʹˋʹ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΦ ɶ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʱ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˈˍʰ˄ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˉˊˈʻʶˋʹ ʴʽʰ 

ʵʽʰˁˊʱˍʹˋʹ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ˂ʺ˅ʹ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ʶˉʽˁˊʰˍˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˋˉʱ˄ʽʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌΦ  

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʷ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˉˇˎ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ˇˊʽˋ˃ˇˏ ˖ˌ 

ɲʱ˄ʶʽˇ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˃ʶˍʰ˒ʶˊʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˉˊˇˌ ʃ˗˂ʹˋʹ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ ɲʰ˄ʶʾ˖˄Σ 

ˈˍʰ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˉˊˈʻʶˋʹ ʵʽʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ˍˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʰˎˍˇˏ ʴʽʰ ˍˇ ˉˊˇˋʶ˔ʷˌ ˃ʷ˂˂ˇ˄Φ ʃʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰΣ ʷ˄ʰ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˍʹˊʶʾ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ˇˊʽˋ˃ˇˏ ˖ˌ ɲʱ˄ʶʽˇ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ 

˃ʶˍʰ˒ʶˊʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˉˊˇˌ ʃ˗˂ʹˋʹ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍˇˎ ɲʽʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ˖ˌ ˍʹ˄ ɽʺ˅ʹ 

ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΣ ʶʱ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˉˊˈʻʶˋʹ ʵʽʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ˍˇˎ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʰˎˍˇˏ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍˇˎΦ 

 

2.4Φо ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʰ˄ʰˉˈˋʲʶˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ 

 ʁʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˎˍʷˌ ʶˁˍˇˁʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΦ ʅˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˎˍʺ 

ʰ˄ʺˁˇˎ˄ ˇʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˉʶ˂ʱˍʶˌΣ ˇʽ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶˁʵˈˋʶ˗ˌ ˃ʰˌ ˁʰʽ ˇʽ ˂ˇʽˉʷˌ 

ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ  

 

2.4Φп ɾʷʻˇʵˇʽ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ 

 ɱʽʰ ˍʹ˄ ʰˉʶʽˁˈ˄ʽˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ 

ˇʽ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˍʽ˃ʷˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʷ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇΦ ɱʽʰ ˈˋʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰʽ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˇʽ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ʰʴˇˊʰʾʶˌ ˍʽ˃ʷˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌΣ ˇʽ ʰ˅ʾʶˌ ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ʲʱˋʶʽ 

˃ʶʻˈʵ˖˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʵʽʰ˒ʷˊˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰ˅ʾʶˌ ˃ʶ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ 

ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ  
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2.4Φр ɲʽʰˁˇˉʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 

ɶ ˍˊʱˉʶʸʰ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋˍʹ ʵʽʰˁˇˉʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˈˍʰ˄Υ 

- ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʺ˅ʶʽ ˇʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ 

- ˃ʶˍʰʲʽʲʱʸʶʽ ˍˇ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ʰˉˈ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˃ʶˍʰʲʽʲʱʸʶʽ ˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˁʰʽ ˍʰ ˇ˒ʷ˂ʹ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ʰˎˍʱΣ 

- ʵʱ˄ʶʽʰ ʺ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰ˅ʽˈʴˊʰ˒ʰ ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʰ˄ʶˉʾʵʶˁˍʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶ˖ˌΣ  

- ˇˉˈˍʶ ˁʰʽ ˍʰ ʵʽʰʴˊʱ˒ʶʽΦ 

 

2.4Φс ɲʽʰˁˇˉʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 

 ɶ ˍˊʱˉʶʸʰ ʵʽʰˁˈˉˍʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˃ʽʰˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˈˍʰ˄ ʰˎˍʺ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʱ 

ʶˁˉ˂ʹˊ˗˄ʶˍʰʽΣ ʰˁˎˊ˗˄ʶˍʰʽ ʺ ʶˁˉ˄ʷʶʽΦ 

 ʅˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ʵʽʰˁˇˉʺˌ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹˌΣ ʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˃ʾʰˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ʺ ˃ʶˍʰʲʽʲʱʸʶˍʰʽ ˋʶ ʷ˄ʰ ʱ˂˂ˇ ˃ʷˊˇˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶˍʰʽΣ 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˃ʶˍʰʲʽʲʰʸˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˁˍˈˌ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʰ˄ʰ˂ʹ˒ʻʷ˄ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΦ 

 

2.4Φт ʅˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˈˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 

 ʋˊʹ˃h ˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋˍʽˁʱ ˋˍˇ˄ ɹˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈΣ 

˃ˈ˄ˇ ˋʶ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˈˉˇˎ ʹ ˍˊʱˉʶʸʰ ʷ˔ʶʽ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˊˈʻʶˋʹ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ˇ 

ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˍˇˎˌ ʺ ˋʶ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˁʰʻʰˊˇˏ ˉˇˋˇˏ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˈ ˍˇˎˌΦ 

 

2.5 ɾʶˍʰˍˊˇˉʺ ˋʶ ˅ʷ˄ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ 

 ʁʽ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ɳˎˊ˗Σ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˈ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁˈ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ 

ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ ɼʰˍʱ ˍʹ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˉʰʻʹˍʽˁˇˏ 

˃ʶˍʰˍˊʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ɳˎˊ˗ ҡʶ ˍʽˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʽˋˇˍʽ˃ʾʶˌ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ 

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌΦ  

 ʁʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋʶ ˅ʷ˄ʰ ˄ˇ˃ʾˋ˃ʰˍʰ ˃ʶˍʰˍˊʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʶʻ˄ʽˁˈ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ 

ʽˋˇˍʽ˃ʾʶˌ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌΦ ɼʷˊʵʹ ˁʰʽ ʸʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌΣ 

ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˍʷˍˇʽ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

˃ʶˍẖ ˊˇˉʺ ˍ˖˄ ˄ˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʶˁ˒ˊʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˅ʷ˄ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ ˃ʶ 

ˍʽˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʶˌ ʽˋˇˍʽ˃ʾʶˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌΣ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʰ 

ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΦ  
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2.6 ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ʃʱʴʽʰ ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ 

ʅˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˎˍʺ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˍʰ ˇʽˁˈˉʶʵʰΣ ˍʰ ˁˍʾˊʽʰ ˍ˖˄ ɼʶ˄ˍˊʽˁ˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ɼʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄Σ ˇʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˊˇˋʻʹˁ˗˄ ˁʰʽ ʲʶ˂ˍʽ˗ˋʶ˖˄ ˋʶ ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ˁʰʽ ˇ ˁʽ˄ʹˍˈˌ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌΣ ˍʰ 

ˇˉˇʾʰ ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΦ 

ʆˈˋˇ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˈˋˇ ˁʰʽ ˇ ˁʽ˄ʹˍˈˌ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˊ˔ʽˁʱ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˁˍʺˋʶ˗ˌ ˍˇˎˌΣ 

ˉˊˇˋʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇ ˃ʶ ˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʺ ˍˇˎˌΦ 

ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˍʰ ˁˍʾˊʽʰ ˁʰʽ ˍʰ ˇʽˁˈˉʶʵʰ ˋˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁˊʾˋʽ˃ʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ όлмΦлмΦнлмпύ ʰˉˇˍʽ˃ʺʻʹˁʰ˄ ˋˍʹ˄ 

ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ʹ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍˇ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʹ˃ʷ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌ όŘŜŜƳŜŘŎƻǎǘύˋʶ ʰˎˍʺ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΦ  

ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˁˍʺˋʶ˖ˌΣ ˃ʶʾˇ˄ ˍʽˌ ˋˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˁʰʽ 

ˍʽˌ ˍˎ˔ˈ˄ ˋˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʸʹ˃ʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎˌΦ ɾʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʶˉʰˎ˅ʱ˄ˇˎ˄ 

ˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ˉʰʴʾˇˎ ʺ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˅ʶ˔˖ˊʽˋˍˈ ˉʱʴʽˇΣ ˃ˈ˄ˇ ˈˍʰ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˉˇ˂ˏ ˉʽʻʰ˄ˈ ˄ʰ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ 

˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˇ˒ʷ˂ʹ ʶ˄˗ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʶˉʽˋˁʶˎ˗˄ ˁʰʽ ˋˎ˄ˍʹˊʺˋʶ˖˄ ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˇˎ˄ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ 

˔ˊʺˋʶ˖ˌ ˉˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΦ ʁʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˁˍʽˊʾ˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˇˏ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ 

ˁˍʺˋʶ˖ˌ ˃ʶʾˇ˄ ˍʹ˄ ˎˉˇ˂ʶʽ˃˃ʰˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰΣ ˁʰʽ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ˋˍʰʻʶˊʺ ˃ʷʻˇʵˇ 

˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʹˌ ʸ˖ʺˌ ˍˇˎˌΦ 

ɶ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʹ ʸ˖ʺ ʰ˄ʱ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˉʰʴʾ˖˄ ʷ˔ʶʽ ˁʰʻˇˊʽˋʻʶʾ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

 

ɼˍʾˊʽʰ 40 ʷˍʹ 

ɳ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ ˁʰʽ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʷˋʰ 3-10 ʷˍʹ 

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ ˁʰʽ ʲʶ˂ˍʽ˗ˋʶʽˌ ˋʶ ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ɲʽʱˊˁʶʽʰ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ  

 

 ʁʽ ʶʵʰ˒ʽˁʷˌ ʶˁˍʱˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʰˉˇˋʲʷ˄ˇ˄ˍʰʽΦ ɳ˅ʶˍʱʸˇ˄ˍʰʽ ˈ˃˖ˌ ʴʽʰ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎˌΦ 

 ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˇʽ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ 

˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˁʷˊʵʹ ʺ ʸʹ˃ʾʶˌΣ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΦ ʁʽ 

ʶˉʽˋˁʶˎʷˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ˍʹˊʺˋʶʽˌ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄Φ 

 

2.7 ɯˎ˂ʰ ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ 

 ʅˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˎˍʺ ʹ ˍˊʱˉʶʸʰ ʷ˔ʶʽ ʶ˄ˍʱ˅ʶʽ ˍʰ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˂ˇʴʽˋ˃ʽˁˇˏΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍˇ 

ˁˈˋˍˇˌ ˁˍʺˋʶ˖ˌ ˃ʶʾˇ˄ ˍʽˌ ˋˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ˋˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌΦ ʆˇ ˁˈˋˍˇˌ 

ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʱˍ˖˄ ˂ˇʴʽˋ˃ʽˁˇˏ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍ˗˄ˍʰʽ ˃ʶ ʰʴˇˊʱ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ʱ˃ʶˋʰ 

ʶˉʽˊˊʽˉˍʷˇ ˁˈˋˍˇˌ ˉˊˇʶˍˇʽ˃ʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ˂ˇʴʽˋ˃ʽˁˇˏ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉˊˇˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ ˍˇˎΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ 

ˍ˖˄ ʰ˃ˇʽʲ˗˄ ˍˇˎ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˎ˃ʷ˄˖˄ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽ˗˄Φ 

 ʁʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʹˌ ʸ˖ʺˌ ˍ˖˄ 

ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʱˍ˖˄Σ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʷ˔ʶʽ ˁʰʻˇˊʾˋʶʽ ˋʶ м ʷ˖ˌ р ʷˍʹΦ  
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 ʁʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʱˎ˂˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ˋˍʰʻʶˊʺ ˃ʷʻˇʵˇΦ ʂ˂ʰ ˍʰ ʱˎ˂ʰ ˉʱʴʽʰ ʶ˅ʶˍʱʸˇ˄ˍʰʽ 

ʴʽʰ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎˌΦ ɱʽʰ ˍʰ ʱˎ˂ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʵʶ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶʽ ˎˉˇ˂ʶʽ˃˃ʰˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰΦ 

 

2.8 ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˉˈ ʃ˂ʶʽˋˍʹˊʽʰˋ˃ˇˏˌ 

 ʆʰ Ϧʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˉˈ ʃ˂ʶʽˋˍʹˊʽʰˋ˃ˇˏˌϦΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˁˎˊʾ˖ˌ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇˁˍ˗˄ˍʰʽ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʰˋ˃ˇˏΣ ˉˊˇˌ ˉ˂ʺˊʹ ʺ ˃ʶˊʽˁʺ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˗˄ 

ˍʹˌΦ ʆʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ʰˊ˔ʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˁˍʺˋʹˌ ˍˇˎˌΣ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ˁʰʽ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ Ϧɽˇʽˉʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ 

ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏϦΦ ɾʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ˍʹˌ ʰˊ˔ʽˁʺˌ ˁʰˍʰ˔˗ˊʹˋʺˌ ˍˇˎˌΣ ˍʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ 

˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʹ ʰ˅ʾʰΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹˌ ˊʶˎˋˍˇˉˇʽʺˋʽ˃ʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎˌ ˃ʶʾˇ˄ ˍʰ ʷ˅ˇʵʰ 

ˉ˗˂ʹˋʹˌΦ ʆʰ ˁʷˊʵʹ ˁʰʽ ʸʹ˃ʽʷˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʰˋ˃ˇˏˌΣ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ Ϧɽˇʽˉʱ ɴˋˇʵʰ ɳˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹˌϦΦ 

 

2.9 ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˃ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

 ʅʶ ˁʱʻʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʶ˅ʶˍʱʸʶʽ ˍʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ 

ʶ˄ˋ̠˃ ʰˍ˖˄ ˁʰʽ ʱˎ˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾˋʶʽΣ ʰ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʷ˄ʵʶʽ˅ʹ ˈˍʽ ˍʰ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˎˉˇˋˍʶʾ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌΣ ˇˉˈˍʶ ˁʰʽ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ˍˇ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΦ ʂˍʰ˄ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʵˎ˄ʰˍˈ ˄ʰ ʶˁˍʽ˃ʹʻʶʾ ʹ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ʹ ʰ˅ʾʰ ʶ˄ˈˌ ʶˉʾ ˃ʷˊˇˎˌ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΣ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʶˁˍʽ˃ʱ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ʹ ʰ˅ʾʰ ˍʹˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ 

ˊˇ˗˄Σ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍˇ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʰ˄ʺˁʶʽΦ ɶ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ʹ ʰ˅ʾʰΣ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˉˇˋˈ ˃ʶˍʰ˅ˏ 

ˍʹˌ ˁʰʻʰˊʺˌ ˍʽ˃ʺˌ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˋʶ ˔ˊʺˋʹΦ ɱʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˋʶ ˔ˊʺˋʹ ˍˇˎ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΣ ˇʽ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʶˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʰ˅ʾʰ 

ˍˇˎˌΦ 

 ɮ˄ ˍˇ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ˇ ˉˇˋˈ ʶ˄ˈˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ όʺ ˃ʽʰˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ύΣ 

ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ˈˍʽ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎΣ ʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ όʺ 

˃ʽʰˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ύΣ ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍˇ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ˇ ˉˇˋˈΦ ɶ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ 

ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΦ ʂˍʰ˄ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰΣ ˃ʽʰ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʰ˄ʰˋˍˊʰ˒ʶʾΣ ʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ 

ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ όʺ ˃ʽʰˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ύΣ ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 

˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ʰ˄ʰʻʶ˖ˊʹ˃ʷ˄ʹˌ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹˌ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ 

ˉˇˎ ʻʰ ʶʾ˔ʶ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ʶʱ˄ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʶ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋʻʶʾ ˁʰ˃ʽʱ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ όʺ ˃ʽʰˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ύ ˋˍʰ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʰ ʷˍʹΦ ɶ ʰ˄ʰˋˍˊˇ˒ʺ ˍʹˌ ʸʹ˃ʽʱˌ 

ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΦ 
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2.10 ʆʰ˃ʶʾˇ ˁʰʽ ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ɹˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ 

ʅˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˎˍʺ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽΥ 

¶ ʆˇ ˍʰ˃ʶʾˇ 

¶ ʁʽ ˃ʹ ʵʶˋ˃ʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ˁʶ˄ˍˊʽˁʷˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌ 

¶ ʁʽ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍˊʱˉʶʸʶˌ ˁʰʽ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ Reverse Repos. 

ʍˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ʰˎˍʷˌ ˉˇˎ ˂ʺʴˇˎ˄ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ʶ˄ˍˈˌ ˍˊʽ˗˄ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˎ˄ˍʱ˅ʶ˖ˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊ˗˄Φ 

 

2.11  ʊˈˊˇˌ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ʊˇˊˇ˂ˇʴʾʰ 

ʁ ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰ ˁʰʽ ˍˇ˄ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇ ˒ˈˊˇΦ ʁ ˍˊʷ˔˖˄ ˒ˈˊˇˌ ˍʹˌ 

˔ˊʺˋʶ˖ˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍˇ˄ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ˄ʰ ˉ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ˒ˈˊˇ ʶˉʾ ˍˇˎ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ 

ˁ˂ʶʽˈ˃ʶ˄ʹˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌΣ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍ˗˄ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˎ˄ˍʱ˅ʶ˖ˌ 

ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ 

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˌ ˒ˈˊˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˒ˈˊˇˌ ˉˇˎ ʻʰ ˉ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ʺ ʻʰ ʰ˄ʰˁˍʹʻʶʾ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˁʰʽ ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ 

˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ˉˊʱ˅ʶʽˌ ˉˇˎ ʷʴʽ˄ʰ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˁ˂ʶʽˈ˃ʶ˄ʹˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ ʰ˂˂ʱ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷʰ 

ʷˋˇʵʰ ʺ ʶˁˉʶˋˍʷʰ ʷ˅ˇʵʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄Φ ʇˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄˗˄ ʵʽʰ˒ˇˊ˗˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ʲʱˋʹˌ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰˌΦ 

ʁʽ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏˌ 

ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˍʰˁˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʹ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʺ 

ʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍˇˎˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏˌ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌ όˁʰʽ ˄ˈ˃ˇˎˌύ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʻʶˋˉʽˋˍʶʾ 

˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏΦ 

ʁʽ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˈˍʰ˄ ˉʽʻʰ˄ˇ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷʰ ˁʷˊʵʹΣ ʰˉˈ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˄ʰ ʶˁˉʷˋˇˎ˄ ˇʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʷˌ 

ʵʽʰ˒ˇˊʷˌΦ ʁ ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΣ ˍˊʷ˔˖˄ ˁʰʽ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˌΣ ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Σ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻʶʾ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ ˇˉˈˍʶ 

ˁʰʽ ˇ ˒ˈˊˇˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴʶʾ ˋʶ ʰˎˍʱ ˁ ʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˋˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹΦ 

 

2.12 ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ʵʰ˄ʶʽʰˁʱ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ 

ʁʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ʷˁʵˇˋʹ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˍʾˍ˂˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ 

ʰˊ˔ʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌ όʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʺ ˍˇˎˌΣ ˃ʶʾˇ˄ ˍʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʷ˄ˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ʷˁʵˇˋʺˌ 

ˍˇˎˌύΦ ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʺ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹΣ ˇʽ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇʾ ˍʾˍ˂ˇʽ ˁʰʽ ˍʰ ʵʰ˄ʶʽʰˁʱ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΣ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ 

ʰˉˇˋʲʷˋʽ˃ˇ ˁˈˋˍˇˌΦ ʂˉˇʽʰ ʵʽʰ˒ˇˊʱΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ʶˋˈʵˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ό˃ʶʾˇ˄ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ʷˁʵˇˋʹˌύ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ʰ˅ʾʰˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ʴʽʰ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ˍʾˍ˂˖˄Σ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍˇˎ 
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ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΦ ʁʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˁʰʽ ʵʰ˄ʶʽʰˁʱ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ 

ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁʱ ʵʱ˄ʶʽʰ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʹˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌΦ 

 

2.13 ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˋˍˇ ʃˊˇˋ˖ˉʽˁˈ 

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌΥ ʁʽ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌ όʶˁˍˈˌ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʷˌ 

ʰˉˇ˔˗ˊʹˋʹˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈύΣ ˋʶ ˔ˊʺ˃ʰ ˁʰʽ ˋʶ ʶʾʵˇˌΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʷ˅ˇʵˇ ˈˍʰ˄ ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ʶˌΦ  

ʆˎ˔ˈ˄ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˉˇˋˈΣ ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ˖ˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΣ ʶ˄˗ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʺʵʹ 

ˁʰˍʰʲ˂ʺʻʹˁʶ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄Σ o ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˍˇ ˎˉʶˊʲʱ˂˂ˇ˄ ˉˇˋˈ ˖ˌ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ όˉˊˇˉ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ ʷ˅ˇʵˇύΣ ˃ˈ˄ˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˉˇˎ ʹ ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʻʰ 

ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʺ ˋʶ ʶˉʽˋˍˊˇ˒ʺΦ 

 

ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˉˊˇˌ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌ ˁʰˍʱ ˁʰʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷ˅ˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰΥ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ 

ˋʶ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˋʶ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌΣ ˁʰˍʱ ˁʰʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷ˅ˇʵˈ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰΦ ʆʰ 

ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ʰˎˍʱ ʵʽʰ˔˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ 

ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ ˁʰʽ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ʶ˒ʱˉʰ˅ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˅ˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰΣ 

ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇʵˇˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˎʴʶʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉʶˊʾʻʰ˂˕ʹˌΦ 

 

iύ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ 

ʍˌ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄Σ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˇʽ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˁʰʻˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ҡʶ 

ʲʱˋʹ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ˉʰˊʰ˃ʷˍˊˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʹ ʹ˂ʽˁʾʰΣ ˍʰ ʷˍʹ ˉˊˇːˉʹˊʶˋʾʰˌ ʺ ˇ ˃ʽˋʻˈˌΦ ʅˍʰ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ 

ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄Σ ʹ ʰ˅ʾʰ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌΣ ʶʾ˄ʰʽ ʾˋʹ ҡʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˃ʶʽˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌΣ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʴʽʰ ҡʹ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋʻʷ˄ˍʰ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʱ ˁʷˊʵʹ ʺ ʸʹ˃ʾʶˌΦ 

ʆʰ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʱ ˁʷˊʵʹ ʺ ʸʹ˃ʾʶˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎˌ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ 

ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄ ˈˍʰ˄ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄Φ 

ɶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ʶˍʹˋʾ˖ˌ ʰˉˈ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎˌ ˁʰʽ ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎˌ 

ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʷˌΣ ҡʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍʹˌ ˃ʶʻˈʵˇˎ ˍʹˌ ˉˊˇʲʶʲ˂ʹ˃ʷ˄ʹˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʺˌ ˃ˇ˄ʱʵʰˌΦ ɶ ˉʰˊˇˏˋʰ ʰ˅ʾʰ ˍʹˌ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʶˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ʶˁˊˇʷˌΣ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹ˃ʷ˄ʶˌ ҡʶ ˍˇ 

ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˁˊʰˍʽˁ˗˄ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ҡʶ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌΦ  

 

iiύ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ 

ʍˌ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌΣ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ҡʶ ˍˇ ˇˉˇʾˇΣ ˇ ʶˊʴˇʵˈˍʹˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ ˋʶ ˁʱˉˇʽˇ ʆʰ˃ʶʾˇΣ ˔˖ˊʾˌ ˁʰ˃ʾʰ ʱ˂˂ʹ ˄ˇ˃ʽˁʺ ʺ 
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ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʴʽʰ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʶ˂˂ʶʽ˃˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ʆʰ˃ʶʾˇˎΦ ʁʽ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ ˍˇˎ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏ ˋˍʰ 

ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ 

ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˁʰʽ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ ζɮ˃ˇʽʲʷˌ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏηΦ 

 

2.14 ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˁʰʽ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 

ʁʽ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌΣ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˈˍʰ˄ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʷ˔ʶʽ ˉʰˊˇˏˋʶˌ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʺ ˍʶˁ˃ʰʽˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˖ˌ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˉʰˊʶ˂ʻˈ˄ˍ˖˄ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ ˈˍʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʻʰ ʰ˄ʰʴˁʰˋʻʶʾ ˄ʰ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʾˋʶʽ ʰˎˍʺ˄ 

ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΦ ʁʽ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʶˉʽ˃ʶˍˊˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰ˂ˏˍʶˊʹ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ 

ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ʶˉʽˋˁˇˉˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ 

ˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ˇˏ˄ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʰ˅ʾʰ ˍʹˌ ʵʰˉʱ˄ʹˌ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ 

ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋʻʶʾ ʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΦ 

ʁʽ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ʵʶ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˂˂ʱ 

ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΣ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʹ ˉʽʻʰ˄ˈˍʹˍʰ ʶˁˊˇ˗˄ ˉˈˊ˖˄ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˇ˒ʷ˂ʹ ʶʾ˄ʰʽ 

ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʹΦ ʁʽ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˂˂ʱ 

ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ ʶʽˋˊˇʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˇ˒ʶ˂˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ʺΦ  

 

2.15 ɼʰʻʰˊʺ ɸʷˋʹ 

ɮˊ˔ʷˌ ʵʽʱˁˊʽˋʹˌ ˔ˊʷˇˎˌ ˁʰʽ ˁʰʻʰˊʺˌ ʻʷˋʶ˖ˌ 

ʆʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰ ˉˇˎ ʶˁʵʾʵˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ 

ˁʰʻʰˊʺˌ ʻʷˋʶ˖ˌ ʶ˒ˈˋˇ˄Σ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˇˎˋʾʰˌ ˍʹˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖ˌΣ ʹ ˍˊʱˉʶʸʰ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʴʽʰ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄ ʺ ʱ˂˂ˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʺ ʴʽʰ ʰ˄ˍʰ˂˂ʰʴʺ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˃ʶ ˈˊˇˎˌ ˉʽʻʰ˄ʱ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ʴʽʰ ʰˎˍʺ˄Φ  

ʆʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˇʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˃ʶˊʽʵʽˇˏ˔˖˄ ˍʹˌ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʺˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˊˎʻ˃ʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ 

ɿΦ мсстκмфусΣ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍˇ ɿΦ поплκнлмрΣ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˇˊʴʱ˄˖˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˁʰʽ 

ʰˉˈ ˍˇ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʶ˄ ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ʰˉϥ ʰˎˍʷˌ ˉˇˎ 

ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ˇ ɿˈ˃ˇˌΦ 

ɾʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ɳɲɲʃʋʃ нΥ ζɾʶˊʾʵʶˌ ˃ʶ˂˗˄ ˋʶ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˁʰʽ ˈ˃ˇʽʰ 

˃ʷˋʰηΣ ˉˇ˂˂ʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˃ʶˊʾʵ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˋʶ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌΣ ʷ˔ˇˎ˄ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ˁʰʽ ˍˇ 

ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˋʶ ʵʽʰ˄ˇ˃ʷˌ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄Φ ɼʱˉˇʽʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰ ʵʾʵˇˎ˄ ˋˍˇ˄ ˁʱˍˇ˔ˇ ˍˇ 

ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʸʹˍʺˋʶʽ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄ ʺ ʱ˂˂ˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˃ʷˋˇˎΣ ʰ˂˂ʱ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ 

˄ʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʺ ˄ʰ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌΣ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʰ˄ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰ ʻʰ 

ʶ˅ˇ˒˂ʹʻˇˏ˄Φ ɮ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˁʰʻˇˊʾʸʶˍʰʽ ʰ˄ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰ 

ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ ʆˇ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁˈ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˍˇˎ 
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ˁʰˍˈ˔ˇˎ ʶ˄ˈˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˃ʷˋˇˎ ˄ʰ ʸʹˍʺˋʶʽ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹΣ ʵʶ˄ ˉˊˇːˉˇʻʷˍʶʽΣ ʰˉˈ ˃ˈ˄ˇ ˍˇˎΣ ˍʹ˄ 

ˁʰˍʱˍʰ˅ʹ ˍˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˃ʷˋˇˎ ˖ˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΦ ɾʱ˂˂ˇ˄Σ ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 

ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽ ˎˉˈ˕ʹ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˃ʷˋˇˎ 

ʴʽʰ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ˁʰˍʱˍʰ˅ʺˌ ˍˇˎ ˖ˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʺ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ ʅˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ 

ˁʰʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋ˔ʶˍʽˁˇʾ ˍˇˉʽˁˇʾ ɿˈ˃ˇʽΣ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇʾ ˁʰʽ ˍˇ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌΣ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹˌΣ ʰ˂˂ʱ ˈ˔ʽ ˇʽ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʶˁʶʾ˄˖˄ ˍ˖˄ ɿˈ˃˖˄Σ ˍ˖˄ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ ʺ ˍˇˎ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏΦ 

ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ˇʽ ˃ʶˊʾʵʶˌ ˃ʶ˂˗˄ ʻʰ ˁʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˈˍʰ˄Υ ʰύ ɶ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰ ʷ˔ʶʽ 

ʱ˄ʶˎ ˈˊ˖˄ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˄ʰ ʰˊ˄ʹʻʶʾ ˄ʰ ʶ˅ˇ˒˂ʺˋʶʽ ˍʽˌ ˃ʶˊʾʵʶˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˁʰʽ ʲύ ʁʽ ˍˇˉʽˁˇʾ ɿˈ˃ˇʽ ʺ ˇʽ 

ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇʾ ʺ ˍˇ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽʲʱ˂˂ˇˎ˄ ʵʽʱ˒ˇˊʶˌ ʰˉʰʴˇˊʶˏˋʶʽˌ 

ˋˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˊʾʵ˖˄ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄Σ ˉΦ˔Φ ʱ˄ʶˎ ˈˊ˖˄ ʰˉʰʴˇˊʶˏˋʶʽˌ ʺ ʰˉʰʴˇˊʶˏˋʶʽˌ ˉˇˎ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 

ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌΦ ɮ˄ ʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʰˉʰʴˇˊʶˏʶˍʰʽ ˊʹˍʱ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˍˇˉʽˁˇˏˌ ɿˈ˃ˇˎˌ ʺ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ʺ 

ˍ ̌ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌΣ ˇʽ ˃ʶˊʾʵʶˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ ʍˋˍˈˋˇΣ ˇʽ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ˍˇˉʽˁ˗˄ ɿˈ˃˖˄Σ ˍ˖˄ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ ʺ ˍˇˎ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʰˌΣ ˉˇˎ 

ʰˉʰʴˇˊʶˏˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹΣ ˃ˈ˄ˇ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ˍʰʽ όʺ ʵʶ˄ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ˍʰʽύ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌΣ ˈˉ˖ˌ 

ˇʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰΣ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˇʽ ˃ʶˊʾʵʶˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˄ʰ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ 

ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ 

ɾʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мпф ˍˇˎ ɿΦ пнсмκнлмпΣ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶ˅ʰˊʴˎˊ˗˄ʶʽ 

ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ˃ʶˊʾʵʶˌΣ ˈˍʰ˄ ˇ ʵʶʾˁˍʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺˌ ˍʹˌ ʶˉʱˊˁʶʽʰˌ ˎˉˇ˂ʶʾˉʶˍʰʽ ˍˇˎ ʶ˂ʰ˔ʾˋˍˇˎ ˉˇˎ 

ʶˉʽʲʱ˂˂ʶʽ ˍˇ ʽˋ˔ˏˇ˄ ʻʶˋ˃ʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌΣ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ 

ʻʷˍʶʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˃ʶˊʾʵ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉ˂ʶˎˊʱ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ 

ˍʾʻʶˍʰʽ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʹ ʲʽ˖ˋʽ˃ˈˍʹˍʱ ˍʹˌΦ  

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁˇˏ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˋˍʰ ɺʵʽʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰΣ ˁʰʻˈˍʽ ʵʶ˄ 

ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʱʵʶʽʰ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˃ʶˊʾʵ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ 

ʱˊʻˊˇˎ мпф ˍˇˎ ɿΦ пнсмκнлмп 

 

ɲʽʰ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ʷˁʵˇˋʹ ˃ʶˊʾʵ˖˄ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ 

ʅˍˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ʰˎˍˈ ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˃ʶˊʾʵ˖˄ ˉˇˎ 

ʶˁʵʾʵˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˍʹˌ ˍʽ˃ʺˌ ʵʽʰʻʷˋʶ˗ˌ ˍˇˎˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˎ˅ʺˋʶ˖ˌ ˍˇˎ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΦ 

 
2.16 ɮ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ 

ʅˍʰ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˁˎˊʾ˖ˌ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ 

ˍˇˁˇ˒ˈˊ˖˄ ˔ˊʶˇʴˊʱ˒˖˄Σ ʷ˅ˇʵʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄Σ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ 

ˉˊʱ˅ʶ˖˄Σ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰΦ  
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ɶ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʶ˅ˈʵ˖˄ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

iύ ɴˋˇʵʰ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ 

ɴˋˇʵʰ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ˍˈˁ˖˄ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ʴʽʰ ˈ˂ʰ ˍʰ ˍˇˁˇ˒ˈˊʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Φ 

ɶ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʺ ˍˇˎˌ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˇ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍˇˎˌ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ 

ˍˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΦ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˉˇ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʶˁˍˇˁʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˄ʷˇΣ 

ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ˇ ˉ˂ʷˇ˄Σ ˎˉˈ˂ˇʽˉˈ ˍˇˎˌ ˃ʶ ˍˇ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ˍˇˎˌ ʶˉʽˍˈˁʽˇΦ  

iiύ ɴˋˇʵʰ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ʰˉˈ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ 

ɴˋˇʵʰ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ʰˉˈ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ 

ˉʰˊʰˋ˔ʷʻʹˁʰ˄ ʺ ˂ʺ˒ʻʹˁʰ˄ ˇʽ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌΣ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ҡʶ ˍʹ ˋˎ˃ˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ 

ˋˎˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ҡʶ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌΣ ʶ˄˗ ʶˁʶʾ˄ʰ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ҡʶ ˍʹ˄ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹ 

ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎΣ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ҡʶ ˋˍʰʻʶˊʺ ʲʱˋʹΣ 

ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎΦ 

iiiύ ɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄  

ɶ ˍˊʱˉʶʸʰ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄Σ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾ 

ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ˉˇˋˈ ˁʰʽ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Φ ɽʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ 

ˎˉˈ˕ʹ ˈˍʽ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʷ˄ʰ ˉ˂ʺʻˇˌ ˉʰˊʰʴˈ˄ˍ˖˄ ˁʰʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ˉʰˊʰ˃ʷˍˊ˖˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˍʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˄ʰ ʵʽʰ˒ʷˊˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʰ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʰΦ 

ivύ ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ  

ɶ ˍˊʱˉʶʸʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʴʽʰ ˉˇˋʱ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍˇˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˒ˈˊˇˎ 

ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ʰˎˍʷˌ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ʲʱˋʶʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ ɹ ʽʰ ˍʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ 

˄ʰ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻˇˏ˄ ʰˉˈ ʺ ˄ʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻˇˏ˄ ˋˍʽˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˋˍʹ˄ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰ ˁʰʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˔ˊʺˋʶʽˌΦ 

 

2.17 ɲʽʰ˄ˇ˃ʺ ɾʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ 

ʆʰ ˃ʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʵʽʰ˄ʷ˃ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˋˎ˄ʷˍʰʽˊˇˎˌ ʰˉˈ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ˁʷˊʵʹ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ 

ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˋˍʽˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶʴˁˊʾ˄ʶˍʰʽ 

ʹ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇ˄ ʻʶˋ˃ʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˁʰʽ ˍˇ 

ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ 

 

3. ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˎˉˇˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁʷˌ ˁˊʾˋʶʽˌ 

ɶ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲΦʃΦʋΦɮΦΣ ˉˊˇːˉˇʻʷˍʶʽ ˍʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ 

ˎˉˇˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁ˗˄ ˁˊʾˋʶ˖˄Σ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˉʰˊʰʵˇ˔˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄Σ ˍˈˋˇ ˍʰ 

˂ˇʴʽˋˍʽˁʱ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˈˋˇ ˁʰʽ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˁʰʽ 

ʶ˅ˈʵ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʻʹˁʰ˄ ˋˍʽˌ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʶˌ ˁʰʽ ʰˍˇ˃ʽˁʷˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍʽˌ 
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ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ʰˉˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ʰˎˍ˗˄Φ ɶ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˉʽˋˍʶˏʶʽ ˈˍʽ ˇʽ 

ˎˉˇˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁʷˌ ˁˊʾˋʶʽˌΣ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ʴʽʰ ˍʹ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʶˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˉˇˎ ʾˋ˔ˎʰ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ о1ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 

2016.  

ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʷ˔ʶʽ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʺˋʶʽ ˍʽˌ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˖ˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˁʰˍʰ˄ˈʹˋʹ ˍ˖˄ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ʰ˒ʶ˄ˈˌ ˍ˖˄ ˎˉˇˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁ˗˄ ˁˊʾˋʶ˖˄Σ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ 

ˉʰˊʰʵˇ˔˗˄ ˉˇˎ ʶ˄ʷ˔ˇˎ˄Σ ˁʰʽ ʰ˒ʶˍʷˊˇˎ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ʶˎʰʽˋʻʹˋʾʰˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˎˍʷˌΦ 

 

3.1 ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 

ʁʽ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ˋ˔ʹ˃ʰˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˋˎ˄ʶ˔ˇˏˌ 

ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʽʰˁˇˏ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉʽʻʰ˄˗˄ ʸʹ˃ʽ˗˄ ˍˇˎΦ ʁʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ 

ʷ˄ʰ ˉ˂ʺʻˇˌ ˉʰˊʰʴˈ˄ˍ˖˄ ˈˉ˖ˌ ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍˇˎ ˉʽˋˍˇˏ˔ˇˎΣ ʹ ˁʰʻʰˊʺ ˊʶˎˋˍˇˉˇʽʺˋʽ˃ʹ ʰ˅ʾʰ 

ˍ˖˄ ˁʰ˂ˎ˃˃ʱˍ˖˄Σ ʹ ʴʶ˄ʽˁˈˍʶˊʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍˇ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇ ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇΦ ɶ ʵʽˇʾˁʹˋʹ 

ˉʽˋˍʶˏʶʽ ˈˍʽ ˇʽ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾˋʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʶʾ˄ʰʽ ˂ˇʴʽˁʷˌ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽˇ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰʽ ʶˉʰˊˁ˗ˌΦ 

 ɱʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄Σ ʹ ˍˊʱˉʶʸʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾΣ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ όƛƳǇairment 

ǘŜǎǘύΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ˃ʶʻˇʵˇ˂ˇʴʽˁʺ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹ ˉˇˎ ˎʽˇʻʷˍʹˋʶ ʴʽʰ ˉˊ˗ˍʹ ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ ˁ˂ʶʽˈ˃ʶ˄ʹ 

ˉʶˊʾˇʵˇΦ 

ʰύ   ɼʰʻʽʷˊ˖ˋʹ ˁˊʽˍʹˊʾ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˋʶ ʰˍˇ˃ʽˁʺ ʲʱˋʹ ʺ ˋʶ ʶˉʾˉʶʵˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ 

ɶ ˍˊʱˉʶʸʰ ʶ˅ʶˍʱʸʶʽ ʴʽʰ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋʶ ʰˍˇ˃ʽˁʺ ʲʱˋʹ ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʻʶ˖ˊʶʾ ʰˉˈ ˃ˈ˄ʰ ˍˇˎˌ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱΦ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ʵʱ˄ʶʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʰ˄ʱ ˉʶ˂ʱˍʹ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˍˇ ˉˇˋˈ 

ˉˇˎ ˁʰʻˇˊʾʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹΦ ɱʽʰ ˍʰ ˂ˇʽˉʱ ʵʱ˄ʶʽʰ ˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˍʹˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋʶ 

ʶˉʾˉʶʵˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΦ 

ɶ ˍˊʱˉʶʸʰ ʷ˔ʶʽ ˁʰʻˇˊʾˋʶʽ ˍʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ ʷ˄ʰˎˋ˃ʰ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ 

ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ όǘǊƛƎƎŜǊ events). 

ʆʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˍˇ˃ʽˁʺ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʸʹ˃ʾʰ 

ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺ ʲʱˋʹ ʰ˒ˇˏ ʶ˄ˍʰ˔ʻˇˏ˄ ˋʶ ˇ˃ʱʵʶˌ ʲʱˋʶʽ ˉʰˊˈ˃ˇʽ˖˄ 

˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎΦ 

ɱʽʰ ˍʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˋʶ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺ ʲʱˋʹΣ ʹ ˍˊʱˉʶʸʰ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʶʾ ˍˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ 

ˋʶ ˇ˃ˇʽˇʴʶ˄ʶʾˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌΣ ʲʱˋʶʽ ˁˇʽ˄˗˄ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Φ 

 

ʲύ ɾʶʻˇʵˇ˂ˇʴʾʰ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˋʶ ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ ʵʱ˄ʶʽʰ 

ɶ ˍˊʱˉʶʸʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ ʽˋˍˇˊʽˁʱ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰΣ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʰ ˉˇˋʱ ˃ʶ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˍʶ˂ʽˁʱ 

ʰˉˇ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ό[ƻǎǎ given default ς [D5ύΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ 

ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ʺ ʱ˂˂˖˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽΣ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍʹˌ ˉˊˇˋˉʱʻʶʽʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 
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ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˗˄ ˍʹˌ ʰˉˈ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰ˒ˇˏ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ˎˉˈ˕ʹ ˇʽ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ʶ˄ˇ˔ʽˁʷˌ ˁʰʽ 

ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄Φ 

ɾʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ ʰˎˍʱΣ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ˁʱʻʶ ʵʰ˄ʶʾˇˎΣ ʰ˒ˇˏ ˉˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄˖ˌ 

ʵˇʻʶʾ ˋʶ ˁʱʻʶ ˊˇʺ ʹ ʵʽʱˋˍʰˋʹ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎΦ ɶ ʰ˄ʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˋʶ ˉʰˊˇˏˋʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ʴʾ˄ʶˍʰʽ 

˃ʶ ˍˇ ʰˊ˔ʽˁˈ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇΦ 

 

3.2 ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˋˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ 

ʁʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˋˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ ˂ˈʴ˖ ʶ˅ˈʵˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ʶˁˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˃ʶ 

ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ˃ʶʻˈʵˇˎˌ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˉʰˊʰʵˇ˔˗˄ ʴʽʰ ˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ 

ʰˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˋˎ˄ˍʱ˅ʶ˖˄Φ  

 

3.3 ʍ˒ʷ˂ʽ˃ʹ ʸ˖ʺ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉˇˎ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˉˈˋʲʶˋ  ́

ɶ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˁʰʻˇˊʾʸʶʽ ˍʹ˄ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʹ ʸ˖ʺ ˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˍʽˌ 

ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌΦ ɶ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʵʽˇʾˁʹˋʹˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍ˖˄ ˁˍʽˊʾ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉˇˎ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˉˈˋʲʶˋʹΣ ˈˉ˖ˌ 

ʷˉʽˉ˂ʰ ˁʰʽ ˂ˇʽˉˈˌ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌΣ ˃ʹ˔ʰ˄ˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ ˁʰʽ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʷˋʰ ˁʰʽ ʹ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ 

ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰ˂˂ʱ˅ʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱΦ ʍˋˍˈˋˇΣ ʹ ʵʽˇʾˁʹˋʹ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰ˂˂ʱʸʶʽ ˍˇˎˌ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʷˌ ʰˉˈˋʲʶˋʹˌ 

ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˁˊʾˋʹ ˍʹˌΣ ʹ ˖˒ʷ˂ʽ˃ʹ ʸ˖ʺ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶˍʰʽ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʺ ʰˉˈ ʰˎˍʺ ˉˇˎ 

ʰˊ˔ʽˁʱ ʶʾ˔ʶ ʶˁˍʽ˃ʹʻʶʾ ˁʰʽ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ ʺ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉʰ˅ʽ˖˃ʷ˄˖˄ 

ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Φ 

 

3.4 ɮ˄ʰˁˍʹˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌΣ ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷʰ ˁʷˊʵʹ ʽˁʰ˄ʱ ˄ʰ ˋˎ˃˕ʹ˒ʾˋˇˎ˄ ˍʽˌ ʶˁˉʶˋˍʷʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ˃ʶˍʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʸʹ˃ʾʶˌΦ 

ʁʽ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌΣ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾˋʶʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰΣ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˁʰˍʱ 

ˁˏˊʽˇ ˂ˈʴˇ ˍʽˌ ʶˁˉʶˋˍʷʶˌ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʵʰ˄ʶʾ˖˄Φ 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʶ ˍʽˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ ˍʹˌ 

ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʵʽˈˍʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ʰˎˍʷˌ 

ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ʶˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˔ˊˇ˄ʽˁˇʾ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˁˍʹˋʺ ˍˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˅ʱ˂˂ˇˎ 

ʽˋ˔ˏʶʽ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ˂ˇʽˉʷˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄Φ ɶ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ 

˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ʲʰˋʾˋˍʹˁʶ ˋˍʽˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ˂ˇʴʽˋˍʽˁ˗˄ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˍˇˎ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏ ʅ˔ʶʵʾˇˎ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ 

ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍˇ ɾʱʿˇ ˍˇˎ нлмт. ɽʺ˒ʻʹˁʶΣ ʶˉʾˋʹˌΣ ˎˉˈ˕ʹ ʹ ˏˉʰˊ˅ʹ 



 Ετήσια Οικονομική Έκθεση για τη χρήση 2016 

 

 

 
55 

  

˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʵʶˁʰʶˍʾʰΦ ɽʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʶˁˍʽ˃ʱ ˈˍʽ 

ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˗˄ ˍʹˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋˍʶʾ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ˇΦ 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ˁʰʽ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʰ˄ʰˁˍʹˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нтʰ ˍˇˎ ɿΦ пмтнκнлмоʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˃ʶˍʰˍˊʷ˕ʶʽ ˍʽˌ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʶˉʾ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄˗˄ ʵʽʰ˒ˇˊ˗˄Σ ˋʶ ˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ʶˁˁʰʻʰˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎΦ 

ɾʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ʰˉˈ нпκммκнлмр ˍʹˌ ɴˁˍʰˁˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄Σ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˎˉʺ˔ʻʹ 

ˋˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нтʰ ˍˇˎ ɿΦ пмтнκнлмоΦ ʆˇ ˃ʷʴʽˋˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ 

ʰˉʰʾˍʹˋʹˌΣ ˉˇˎ ʵˏ˄ʰˍʰʽΣ ˃ʶ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нтɮ ˍˇˎ ɿΦ пмтнκнлмоΣ ˄ʰ ˃ʶˍʰˍˊʰˉʶʾ ˋʶ 

ˇˊʽˋˍʽˁʺ ˁʰʽ ʶˁˁʰʻʰˊʽˋ˃ʷ˄ʹ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎΣ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ 9 ʁ ˁʰˍΦ ϵΦ 

ʁʽ ˁˎˊʽˈˍʶˊʶˌ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʽˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˁˍʹˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ 

ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ˍ˖˄ ˋˍˈ˔˖˄ ˍˇˎ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹˋʽʰˁˇˏ 

ˋ˔ʶʵʾˇˎ ˍʹˌ ʆˊʰˉʷʸʹˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶˉʹˊʶʱʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʴʶ˄ʽˁˈˍʶˊˇ ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

ˁʰʽ ʵʽʶʻ˄˗ˌΦ ʅʶ ˁʱʻʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʶˉʰ˄ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾ ˍʹ˄ 

ʶˁˍʾ˃ʹˋʺ ˍʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˁˍʹˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˋʶ ˋˎ˄ʱˊˍʹˋʹ ˃ʶ 

ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ˉʰˊʰʴˈ˄ˍ˖˄ ˉˇˎ ˍʹ˄ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄Φ 

 

3.5 ɼʰˍʱˍʰ˅ʹ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁˇˏ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʶˁˍʽ˃ʱ ˈˍʽ ˋˎ˄ˍˊʷ˔ˇˎ˄ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁˇˏ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˋˍʹ˄ ɼʰʻʰˊʺ ɸʷˋʹΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɲʽʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ɳɲɲʃʋʃ нΦ ɶ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺΣ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄Σ ʰˎˍ˗˄ ʺ 

ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʶ˅ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ 

ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍ˖˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˋˍʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ 

 

4.  ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʽ˄ʵˏ˄˖˄ 

ɶ ˍˊʱˉʶʸʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʷˌ ˍʹˌ ʶˁˍʾʻʶˍʰʽ ˋʶ ˉ˂ʺʻˇˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ʰˉˈ ˍˇˎˌ 

ˇˉˇʾˇˎˌ ˇʽ ˉʽˇ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˇʾ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌΣ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌΣ ˇʽ 

˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˂ˈʴ˖ ʴʶ˄ʽˁˈˍʶˊ˖˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄ ˋˍʰ ʶˉʾˉʶʵʰ 

ˍʽ˃˗˄ ˁʰʽ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ˁʰʽ ʹ ʶˉʱˊˁʶʽʰ ʶˉˇˉˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˋʶ ʰˉˇʵʶˁˍʱ 

ʶˉʾˉʶʵʰΣ ʴʽʰ ˍʹ ˋˍʺˊʽ˅ʹ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ  

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ʷ˔ʶʽ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˉʾʲ˂ʶ˕ʹ ˍˇˎ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ 

ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ʶʽ ˍʹ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Σ ˋʶ 

ˋˎ˄ʱˊˍʹˋʹ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏˌ ˋˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΣ ʶ˄˗ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ˍʹˌ 

ˉˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˉʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Σ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˁʰʽ ˍʹ 
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˃ˇˊ˒ʺ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʰ˄ˈ˃ʶ˄˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Φ ʆʹ˄ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍˇ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈΣ ˍʹ˄ ʶ˅ʶʽʵʾˁʶˎˋʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹ 

ˍˇˎ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ʷ˔ʶʽ ʹ ɾˇ˄ʱʵʰ  ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɼʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ 

ɶ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ʷ˄ʹ ˃ʶ ˍʷˍˇʽˇ ˍˊˈˉˇΣ ˗ˋˍʶ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂˖˄ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃˗˄ 

˄ʰ ʶ˄ˍˇˉʾʸʶʽΣ ˄ʰ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˁʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰ˂ˏʶʽ ʰˎˍˇˏˌ ˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʰ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʰ 

˃ʷˍˊʰΦ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʶˉʰ˄ʶ˅ʶˍʱʸʶʽ ˋˎ˔˄ʱ ˍʽˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˍʰ ˃ˇ˄ˍʷ˂ʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽΣ 

˗ˋˍʶ ˄ʰ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ʶʽ ˍʽˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˁʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰˉˍˏˋˋʶʽ ˉʽˇ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʷˌ ˉˊʰˁˍʽˁʷˌΦ 

 

4.1  ʃʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ 

ʁ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰˉˈ ˍʽˌ ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ ʰˉˇˊˊʷʶʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʰʻʷˍʹˋʹˌ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʶˁ 

˃ʷˊˇˎˌ ˍ˖˄ ˇ˒ʶʽ˂ʶˍ˗˄ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋˇˎ˄Σ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ˍˇˎˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʽ˗˄Σ ˃ʷˊˇˌ ʺ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ 

ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ˍˇˎˌΦ ʁ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍʹ˄ ˉʽˇ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˉʹʴʺ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ ˁʰʽ ʴʽʰ 

ˍˇ˄ ˂ˈʴˇ ʰˎˍˈ ʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʺ ˍˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˉˊ˖ˍʰˊ˔ʽˁˈ ˃ʷ˂ʹ˃ʰ ˍʹˌ 

ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ 

 
ʆˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˉˇˋˈ ˃ʶ˃ˇ˄˖˃ʷ˄˖˄ ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ 

ˉˇˋˇˋˍˈ т7҈ ˉʶˊʾˉˇˎ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄Φ ʅʶ ˉˇˋˇˋˍˈ н1҈ ˉʶˊʾˉˇˎ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ 

ˉˊˇˌ ʽʵʽ˗ˍʶˌΣ ˁʰʽ ˋʶ н҈ ˉʶˊʾˉˇˎ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˁʰʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎΦ  

ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ʵʾʵʶʽ ʽʵʽʰʾˍʶˊʹ ˋʹ˃ʰˋʾʰ ˋˍʹ˄ ˇˊʻʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍˇˎ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ 

ʰ˅ʽˇ˂ˇʴ˗˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˁʱʻʶ ʰ˄ˍʽˋˎ˃ʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʽˋ˔ˏˇ˄Σ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ 

ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈΣ ˉ˂ʰʾˋʽˇΦ  

 

пΦмΦм ɾʷˍˊʹˋʹ ˍˇˎ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ 

ʁʽ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʽˁˇʾ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˍˇˎ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˉˇ˂˂ˇʾΣ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇʽ ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ʹ 

ʶˉʽˁˊʰˍˇˏˋʰ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˇʽ ˉˊˇˋʵˇˁʾʶˌ ʴʽʰ ˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄Σ ʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ˍʽˋˎ˃ʲʰ˂˂ˇ˃ʷ˄˖˄Σ ˍˇ ʶʾʵˇˌΣ ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˁʰʽ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍʹˌ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺˌ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ˏˉʰˊ˅ʹ ʶʴʴˎʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ όˁʰ˂ˏ˃˃ʰˍʰύΦ  

ɶ ɾˇ˄ʱʵʰ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɼʽ˄ʵˏ˄˖˄ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾ ˍʹ˄ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˉʽˋˍˇˏ˔˖˄ ˃ʷˋ˖ 

ˍˇˎ̀ˎ ˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ L/!t /w95L¢ w!¢LbD ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌ L/!tΦ ʆˇ L/!t 

/ǊŜŘƛǘwŀǘƛƴƎ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ˋˍˈ˔ˇ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ʶ˅ʶˍʰʸˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˋʶ 

ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʽʻʰ˄ˈˍʹˍʰ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʹˌ ʰˋˎ˄ʷˉʶʽʰˌ ʺ ˁʰʽ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ˍˇˎˌΣ ˋʶ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌʆˇ 

ˎˉˈʵʶʽʴ˃ʰ ˁʰˍʰˍʱˋˋʶʽ ˍˇˎˌ ˉʽˋˍˇˏ˔ˇˎˌ ˋˍʽˌ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌΥ 
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ɮ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ 
ɳˉʾˉʶʵˇ 
ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ 

ɮɮ 

ʋʰ˃ʹ˂ˈˌ 
ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ 

ɮ 

ɰɰ 

ɰ 

C 

ɾʷˋˇˌ ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ D 

E 

F 
ʇ˕ʹ˂ˈˌ 
ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ 

G 

H 

NR 
ɾʹ 

ʵʽʰʲʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ˇˌ 
NT 

NC 
 

ʁ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍˇˎ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽΥ  

όʰύ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ˉʶ˂ʱˍʹ ˁʰʽ  

όʲύ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍʹˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰˌ ʷˁʻʶˋʹˌ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇΦ 

 

пΦмΦн ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˇˊʾ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˁʰʽ ˍʶ˔˄ʽˁʷˌ ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸʶˍʰʽΣ ʶ˂ʷʴ˔ʶʽ ˁʰʽ ˉʶˊʽˇˊʾʸʶʽ ˍʹ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎΣ ʰ˄ʱ 

ʰ˄ˍʽˋˎ˃ʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇΣ ʰ˄ʱ ˇ˃ʱʵʰ ʰ˄ˍʽˋˎ˃ʲʰ˂˂ˇ˃ʷ˄˖˄Σ ʰ˄ʱ ˉˊˇʿˈ˄ ˁʰʽ ʰ˄ʱ ˍˇ˃ʷʰ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌΣ ʷ˔ˇ˄ˍʰˌ 

ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ˋʶʽ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ˇˊʾ˖˄ ʰ˄ˍʽˋˎ˃ʲʰ˂˂ˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ʶʴˁˊʽˍʽˁʱ ˈˊʽʰ ˉʽˋˍˇʵˇˍʺˋʶ˖˄Σ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ 

ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶˍʰʽ ʹ ˍʺˊʹˋʹ ˍʹˌ ˃ʷʴʽˋˍʹˌ ʰˉˇʵʶˁˍʺˌ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Φ 

ʅˍʽˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎˌ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄Σ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ˍʶ˔˄ʽˁʷˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ  ʴʽʰ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˁʰʽ ˍˇ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎΦ 

 

ɳʴʴˎʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˖ˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌΣ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ˉʽˋˍˇʵˇˍʺˋʶ˗˄ ˍʹˌ ˋʶ 

ˉʶ˂ʱˍʶˌΣ ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˁʰʽ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˗˄ 

ˍʹˌΦ ɱʽʰ ˍˇ ˋˁˇˉˈ ʰˎˍˈ ʷ˔ʶʽ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾˋʶʽ ˁʰʽ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗ˋʶʽ ˋˍʹ˄ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʺ ˍˇˎ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺΣ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ 

ʰˉˇʵʶˁˍ˗˄ ˁʰ˂ˎ˃˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄Σ ˇʽ ˁˎˊʽˈˍʶˊʶˌ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽΥ 

- ɳ˄ʷ˔ˎˊʰ ʶˉʾ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄Σ 

- ɳʴʴˎʺˋʶʽˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎΣ 

- ɳʴʴˎʺˋʶʽˌ ʆɳɾʃɾɳΣ 

- ɳ˄ʷ˔ˎˊʰ ʶˉʾ ʶˉʽˍʰʴ˗˄Σ 
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- ʃˊˇˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌκ ˎˉˇʻʺˁʶˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ 

- ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ʆˊʾˍ˖˄ 

 

ɶ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍ˖˄ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄Σ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˊ˔ʽˁʱ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˍʽʴ˃ʺ 

ˍʹˌ ʷʴˁˊʽˋʹˌ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇʵˈˍʹˋʹˌΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ 

ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ʱ ˍʹ˄ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˁʰ˂ˎ˃˃ʱˍ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄. 

ɮ˅ʾʸʶʽ ˄ʰ ˋʹ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ˈˍʽ ˋ˔ʶʵˈ˄ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˄ˇ˔ʽˁʺ ʶʴʴˏʹˋʹ ʰˉˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ н 

ʶʴʴˎʹˍʷˌΦ 

 

пΦмΦо ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ̝ ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾ ˋʶ ˁʱʻʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁ˂ʶʽˋʾ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʰ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ 

ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ˁʰˍʱ ˉˈˋˇ˄ ʷ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʺ ˃ʽʰ ˇ˃ʱʵʰ ʰˎˍˇˏ ʷ˔ʶʽ 

ʰˉˇ˃ʶʽ˖ʻʶʾΦ  

ɶ ʰ˄ʰˁˍʺˋʽ˃ʹκʶʽˋˉˊʱ˅ʽ˃ʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ 

ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻˇˏ˄ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁˇʾ ʷ˂ʶʴ˔ˇʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌΣ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ʴʶ˄ʽˁʷˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ 

ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄˖˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˊˇ˗˄Σ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹ˃ʷ˄˖˄ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍˇ ʰˊ˔ʽˁˈ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ 

ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍˇˎ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʺ ˇ˃ʱʵʰˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ʺ ˃ʶ ˍˇ˄ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ 

ʰˉˈʵˇˋʹˌ ʶ˄ˈˌ ˉʰˊˈ˃ˇʽˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΦ ʁʽ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎˋʶˌ ʸʹ˃ʾʶˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ 

ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʶ˖ˌΦ 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʶ˅ʶˍʱʸʶʽ ˋˎˋˍʹ˃ʰˍʽˁʱ ʰ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ʲʱˋʽ˃ʶˌ ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁʷˌ ʶ˄ʵʶʾ˅ʶʽˌ ˈˍʽ ˃ʽʰ ʰˉʰʾˍʹˋʹ 

ʷ˔ʶʽ ˎˉˇˋˍʶʾ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍʹˌΦ ɱʽʰ ˍˇ ˋˁˇˉˈ ʰˎˍˈ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˋʶ ˁʱʻʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ 

ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʴʶ˄ʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˁʰʽ 

ˍʹ ˃ʶʻˇʵˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ʶˍʰʽ ˋˍʰ ɲΦʃΦʋΦɮΦ ˁʰʽ ˋ˔ʹ˃ʰˍʾʸʶʽ ʰ˄ʱ˂ˇʴʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌΦ 

ɮ˄ ˋʶ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍʹˌ ˋ˔ʹ˃ʰˍʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹˌ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ˁʰʽ ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ 

ʰ˄ˍʽˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁʱ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˉˇˎ ˋˎ˄ʷʲʹˋʰ˄ ˃ʶˍʱ ˍˇ ˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹˌΣ ˈˉ˖ˌ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ 

ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ˉʽˋˍˇˏ˔ˇˎΣ ˍˈˍʶ ʹ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˁʰʽ ʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ 

ˁʰˍʰ˔˖ˊʶʾˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Φ 

 

4.2 ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ 

ʁʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʶˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇˎ˄ ˍʹ ˃ʷʴʽˋˍʹ ʷˁʻʶˋʹ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˋˍʽˌ 

31.12.2016 ˁʰʽ омΦмнΦнлм5Σ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ˍʰ ˁʰ˂ˏ˃˃ʰˍʰ ʺ ʱ˂˂ʰ ˃ʷˋʰ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʺˌ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰˌΦ 

ɱʽʰ ˍʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌΣ ˍʰ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʰ˄ˇʾʴ˃ʰˍʰ ʶʾ˄ʰʽ ʲʰˋʽˋ˃ʷ˄ʰ ˋˍʹ 

˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰ ˈˉ˖ˌ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌΦ 
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    31.12.2016 

    
ʃˇˋˈ ˉˊˇ 
ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ 

ɼʰʻʰˊʺ 
ʰ˅ʾʰ 

  
ʃʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰ˄ˇʽʴ˃ʱˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇˌ ˃ʶ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ˍˈˌ ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ       

  ʆʰ˃ʶʾˇ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋʶ ɼʶ˄ˍˊʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ 3.712.945   3.712.945 

  ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ 7.316.530   7.316.530 

  ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ 224.886.311 54.412.752 170.473.559 

  ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ 2.283.127 2.101.699 181.428 

  
ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʵʽʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ʰ 
˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ 60.000   60.000 

  ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 6.968.753 196.330 6.772.423 

ɮ 
ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ˍˈˌ ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˉˇˎ 
ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ 245.227.666 56.710.781 188.516.886 

  
ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʁ ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˃ʹ ˎˉˇˁʶʾ˃ʶ˄ʰ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ 
ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ 14.491.848   14.491.848 

  ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 259.719.514 56.710.781 203.008.733 

  
ʃʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰ˄ˇʽʴ˃ʱˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇˌ ˃ʶ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶˁˍˈˌ ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ       

  ɳʴʴˎʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˋˍˇ˂ʷˌ 16.054.185   16.054.185 

ɰ 
ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶˁˍˈˌ ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˉˇˎ 
ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ 16.054.185 0 16.054.185 

ɮҌɰ 
ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʰ˄ˇʽʴ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ 
ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ 261.281.851 56.710.781 204.571.071 

 

    31.12.2015 

    
ʃˇˋˈ ˉˊˇ 
ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ 

ɼʰʻʰˊʺ 
ʰ˅ʾʰ 

  
ʃʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰ˄ˇʽʴ˃ʱˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇˌ ˃ʶ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ˍˈˌ ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ       

  ʆʰ˃ʶʾˇ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋʶ ɼʶ˄ˍˊʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ 4.628.235  0 4.628.235 

  ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ 9.018.389  0 9.018.389 

  ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ 220.889.006 50.863.324 170.025.682 

  ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ 2.283.127 2.089.523 193.604 

  ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 7.358.494  0 7.358.494 

ɮ 
ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ˍˈˌ ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˉˇˎ 
ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ 244.177.250 52.952.848 191.224.402 

  
ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˃ʹ ˎˉˇˁʶʾ˃ʶ˄ʰ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ 
ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ 14.742.718 40.236 14.702.483 

  ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 258.919.968 52.993.083 205.926.885 

  
ʃʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰ˄ˇʽʴ˃ʱˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ˇˌ ˃ʶ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶˁˍˈˌ ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ       

  ɳʴʴˎʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˋˍˇ˂ʷˌ 22.958.707  0 22.958.707 

ɰ 
ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶˁˍˈˌ ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˉˇˎ 
ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ 22.958.707 0 22.958.707 

ɮҌɰ 
ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʰ˄ˇʽʴ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ 
ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ 267.135.957 52.952.848 214.183.109 
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ʆʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ 

ʶʽʵʽˁʺˌ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹˌ ˁʰʽ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 7.316.530 ϵ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ омΦмнΦнлм6 ʷ˄ʰ˄ˍʽ 9.018.389 ϵ ˍʹ˄ омΦмнΦнлм5. 

ɱʽʰ ˍʰ ˉˇˋʱ ʰˎˍʱ ʵʶ˄ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˈˍʽ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ 

 

ʆʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄Σ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

 

  31.12.2016 31.12.2015 

 

ʃˇˋˈ ˉˊˇ 
ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ 

ɼʰʻʰˊʺ 
ʰ˅ʾʰ 

ʃˇˋˈ ˉˊˇ 
ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ 

ɼʰʻʰˊʺ 
ʰ˅ʾʰ 

ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ 
ˉʶ˂ʰˍ˗˄             
ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˔˖ˊʾˌ 
ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ʺ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰ˅ʾʰˌ 48.978.146 0 48.978.146 50.136.815 0 50.136.815 
ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˋʶ 
ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ˔˖ˊʾˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ 
ʰ˅ʾʰˌ 30.343.107 0 30.343.107 34.789.613 0 34.789.613 
ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˃ʶ 
ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰ˅ʾʰˌ 145.565.058 54.412.752 91.152.306 135.962.578 50.863.324 85.099.254 

  224.886.311 54.412.752 170.473.559 220.889.006 50.863.324 170.025.682 
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4.2Φм ʃˇʽˇˍʽˁʺ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 

31.12.2016 

  
ɾʹ ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 
ɮˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ   ʅ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ     

ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ 
ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 

ʋ˖ˊʾˌ 
ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ 

ɾʶ 
ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ 

ɮˍˇ˃ʽˁʺ 
ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ 

ʅˎ˂˂ˇʴʽˁʺ 
ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ 

ɮ˅ʾʰ ˉˊˇ 
ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ 

ɮˍˇ˃ʽˁʷˌ 
ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 

ʅˎ˂˂ˇʴʽˁʷˌ 
ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ 
ˁʰʻʰˊʺ 
ʰ˅ʾʰ 

ɮ˅ʾʰ 
ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ 

ɹʵʽ˗ˍʶˌ 8.904.451 8.214.245 0 31.608.250 48.726.945 0 7.954.528 40.772.418 41.204.336 
ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ 6.597.029 4.780.536 0 24.629.581 36.007.146 0 5.147.062 30.860.084 32.242.272 
ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 2.307.421 3.433.708 0 6.978.670 12.719.799 0 2.807.466 9.912.333 8.962.065 
                    
ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ 38.024.714 21.222.922 72.658.711 40.406.319 172.312.666 30.798.066 15.519.848 125.994.752 116.914.927 
ɾʽˁˊˇ˃ʶˋʰʾʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 37.013.977 20.177.733 72.658.711 40.406.319 170.256.740 30.798.066 15.384.819 124.073.855 115.681.350 
ɾʶʴʱ˂ʶˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 1.010.737 1.045.188 0 0 2.055.926 0 135.029 1.920.897 1.233.577 
                    
ɲʹ˃ˈˋʽˇˌ ʆˇ˃ʷʰˌ 2.048.982 905.940 864.225 27.552 3.846.700 77.581 62.730 3.706.389 3.081.214 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 48.978.146 30.343.107 73.522.937 72.042.121 224.886.311 30.875.647 23.537.105 170.473.559 161.200.477 
31.12.2015 

  
ɾʹ ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 
ɮˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ   ʅ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ     

ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ 
ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 

ʋ˖ˊʾˌ 
ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ 

ɾʶ 
ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ 

ɮˍˇ˃ʽˁʺ 
ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ 

ʅˎ˂˂ˇʴʽˁʺ 
ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ 

ɮ˅ʾʰ ˉˊˇ 
ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ 

ɮˍˇ˃ʽˁʷˌ 
ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 

ʅˎ˂˂ˇʴʽˁʷˌ 
ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ 

ɮ˅ʾʰ 
ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ 

ɹʵʽ˗ˍʶˌ 9.331.380 10.351.100 0 29.323.409 49.005.888 0 7.261.214 41.744.675 41.982.732 
ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ 6.446.672 7.131.184 0 22.484.081 36.061.937 0 4.485.927 31.576.010 33.095.665 
ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 2.884.708 3.219.916 0 6.839.328 12.943.951 0 2.775.286 10.168.665 8.887.067 
                    
ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ 37.269.794 24.082.479 69.627.646 36.665.328 167.645.248 28.941.290 14.502.558 124.201.400 115.059.990 
ɾʽˁˊˇ˃ʶˋʰʾʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 35.216.614 24.082.479 69.627.646 36.665.328 165.592.068 28.938.296 14.498.705 122.155.068 113.956.400 
ɾʶʴʱ˂ʶˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 2.053.179 0 0 0 2.053.179 2.994 3.854 2.046.332 1.103.589 
                    
ɲʹ˃ˈˋʽˇˌ ʆˇ˃ʷʰˌ 3.535.641 356.034 346.195 0 4.237.870 94.819 63.444 4.079.607 3.406.493 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 50.136.815 34.789.613 69.973.841 65.988.737 220.889.006 29.036.109 21.827.216 170.025.682 160.449.215 
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ʅˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζɮˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ ʵʱ˄ʶʽʰη ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ ʵʱ˄ʶʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ʴʽʰ 

ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˍ˖˄ фл ʹ˃ʶˊ˗˄Φ ɲʱ˄ʶʽʰ ˉˇˎ ʶ˅ʶˍʱˋˍʹˁʰ˄ ʰˍˇ˃ʽˁʱΣ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʶ 

ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻʶʾ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˎˍʺ ˃ˈ˄ˇ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ 

ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ʴʽʰ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˃ʶʴʰˏˍʶˊˇ ˍ˖˄ фл ʹ˃ʶˊ˗˄Φ ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʵʱ˄ʶʽʰ ˍˇˎ ˉʽˋˍˇˏ˔ˇˎ ˉˇˎ 

ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˍˇ нл҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ʴʽʰ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˍ˖˄ 

фл ʹ˃ʶˊ˗˄Σ ˈ˂ʰ ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˍˇˎ ʾʵʽˇˎ ˉʽˋˍˇˏ˔ˇˎ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζɮˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ ʵʱ˄ʶʽʰηΦ  

 

пΦнΦн ʃˇʽˇˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˍ˖˄ ˃ʹ ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄˖ ˄ˁ ʰʽ ˃ʹ ˁʰʻˎˋˍʶˊʹ˃ʷ˄˖˄ ɲʰ˄ʶʾ˖˄  

 

31.12.2016 

  ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ   ɲʹ˃ˈˋʽˇ   

  ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 
ɾʽˁˊˇ˃ʶˋʰʾʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 

ɾʶʴʱ˂ʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ɲʹ˃ˈˋʽˇ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ 

ɹˁʰ˄ˇˉˇʽʹˍʽˁʺ 
ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ 6.597.029 2.307.421 35.224.167 1.010.737 2.027.837 47.167.192 
ʇˉˈ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ 0 0 1.789.810 0 21.145 1.810.954 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 6.597.029 2.307.421 37.013.977 1.010.737 2.048.982 48.978.146 
ɮ˅ʾʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ 5.855.481 1.705.122 28.091.405 188.389 1.357.152 37.197.548 

 

31.12.2015 

  ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ɲʹ˃ˈˋʽˇ   

  ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 
ɾʽˁˊˇ˃ʶˋʰʾʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 

ɾʶʴʱ˂ʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ɲʹ˃ˈˋʽˇ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ 

ɹˁʰ˄ˇˉˇʽʹˍʽˁʺ 
ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ 6.446.672 2.884.708 34.066.381 2.053.179 3.535.641 48.986.581 
ʇˉˈ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ 0 0 1.150.234 0 0 1.150.234 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 6.446.672 2.884.708 35.216.614 2.053.179 3.535.641 50.136.815 
ɮ˅ʾʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ 6.048.256 2.016.509 27.916.418 1.103.589 2.869.012 39.953.784 

 

4.2.3 ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ʶ˄ʹ˂ʽˁʾ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˁʰʻˎˋˍʶˊʹ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˃ʹ ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄˖˄ ɲʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ɮˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ 

ʃʶ˂ʰˍ˗˄ ʰ˄ʱ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʵʰ˄ʶʾ˖˄  

 

31.12.2016 

  ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ   ɲʹ˃ˈˋʽˇ   

  ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 
ɾʽˁˊˇ˃ʶˋʰʾʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 

ɾʶʴʱ˂ʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ɲʹ˃ˈˋʽˇ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ 

              
1- ол ʹ˃ʷˊʶˌ 1.830.811 1.639.003 8.246.782 0 724.571 12.441.167 
31-фл ʹ˃ʷˊʶˌ 2.949.726 1.762.852 11.773.251 1.045.188 181.369 17.712.386 
91-мул ʹ˃ʷˊʶˌ 0 0 140.126 0 0 140.126 
181-осл ʹ˃ʷˊʶˌ 0 0 1 0 0 1 
Ҕ осл ʹ˃ʷˊʶˌ 0 0 3.255 0 0 3.255 
ʁˊʽˋˍʽˁʺ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ 0 31.853 14.319 0 0 46.172 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 4.780.536 3.433.708 20.177.733 1.045.188 905.940 30.343.107 
ɮ˅ʾʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ 4.437.327 2.399.750 16.527.894 1.045.188 859.837 25.269.996 
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31.12.2015 

  ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ   ɲʹ˃ˈˋʽˇ   

 
ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 

ɾʽˁˊˇ˃ʶˋʰʾʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 

ɾʶʴʱ˂ʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ɲʹ˃ˈˋʽˇ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ 

              
1- ол ʹ˃ʷˊʶˌ 2.386.315 1.269.634 5.176.526 0 218.930 9.051.405 
31-фл ʹ˃ʷˊʶˌ 4.744.869 1.950.281 18.775.889 0 137.104 25.608.144 
91-мул ʹ˃ʷˊʶˌ 0 0 6.458 0 0 6.458 
181-осл ʹ˃ʷˊʶˌ 0 0 91.265 0 0 91.265 
Ҕ осл ʹ˃ʷˊʶˌ 0 0 15.676 0 0 15.676 
ʁˊʽˋˍʽˁʺ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ 0 0 16.665 0 0 16.665 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 7.131.184 3.219.916 24.082.479 0 356.034 34.789.613 
ɮ˅ʾʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ 6.855.296 2.612.310 17.533.936   191.286 27.192.828 

 

4.2.4 ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ʶ˄ʹ˂ʽˁʾ˖ˋʹˌ ˍ˖˄  ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄˖˄ ɲʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ɮˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ ʃʶ˂ʰˍ˗˄ ʰ˄ʱ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ 

ʵʰ˄ʶʾ˖˄  

31.12.2016 

  ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ɲʹ˃ˈˋʽˇ   

  ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 
ɾʽˁˊˇ˃ʶˋʰʾʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 

ɾʶʴʱ˂ʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ɲʹ˃ˈˋʽˇ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ 

ɳ˄ʺ˃ʶˊˇ 0 0 1.145.883 0 0 1.145.883 
1- ол ʹ˃ʷˊʶˌ 14.437 0 204.164 0 0 218.601 
31-фл ʹ˃ʷˊʶˌ 0 27.234 612.694 0 0 639.928 
91-мул ʹ˃ʷˊʶˌ 2.487.551 299.349 12.670.985 0 0 15.457.885 
181-осл ʹ˃ʷˊʶˌ 1.464.385 742.227 9.100.194 0 0 11.306.807 
Ҕ осл ʹ˃ʷˊʶˌ 4.924.972 1.440.388 10.964.113 0 891.778 18.221.251 
ʁˊʽˋˍʽˁʺ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ 15.738.235 4.469.471 78.366.997 0 0 98.574.703 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 24.629.581 6.978.670 113.065.030 0 891.778 145.565.058 
ɮ˅ʾʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ 21.949.464 4.857.193 71.062.051   864.225 98.732.933 

 

 

31.12.2015 

  ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ɲʹ˃ˈˋʽˇ   

 
ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 

ɾʽˁˊˇ˃ʶˋʰʾʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 

ɾʶʴʱ˂ʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ɲʹ˃ˈˋʽˇ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ 
ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ 

ɳ˄ʺ˃ʶˊˇ 0 0 349.735 0 0 349.735 
1- ол ʹ˃ʷˊʶˌ 0 0 48.371 0 0 48.371 
31-фл ʹ˃ʷˊʶˌ 0 0 1.412.090 0 0 1.412.090 
91-мул ʹ˃ʷˊʶˌ 1.564.163 728.721 11.668.902 0 0 13.961.786 
181-осл ʹ˃ʷˊʶˌ 4.421.835 855.733 23.104.321 0 0 28.381.889 
Ҕ осл ʹ˃ʷˊʶˌ 3.212.395 1.233.534 15.148.969 0 346.195 19.941.093 
ʁˊʽˋˍʽˁʺ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ 13.285.689 4.021.339 54.560.586 0 0 71.867.613 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 22.484.081 6.839.328 106.292.975 0 346.195 135.962.578 
ɮ˅ʾʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ 20.192.114 4.258.247 68.506.047   346.195 93.302.602 
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4.2.5 ɲʶʾˁˍʹˌ ʵʰ˄ʶʽ˖˄ ˉˊˇˌ ʰ˅ʾʰ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˍ˖˄ ˋˍʶʴʰˋˍʽˁ˗˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 

ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˉˊˇˌ ɮ˅ʾʰ ɳ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˍ˖˄ ʅˍʶʴʰˋˍʽˁ˗˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶʽ ˍʹ ˋ˔ʷˋʹ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ 

ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹΦ ʃʰˊʰˁʱˍ˖ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸʶˍʰʽ ˇ ɲʶʾˁˍʹˌ ʴʽʰ ˍˇ 

˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˍ˖˄ ˋˍʶʴʰˋˍʽˁ˗˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄Υ 

 

ɲʶʾˁˍʹˌ [¢± 31.12.2016 31.12.2015 

ɾʽˁˊˈˍʶˊˇ ʰˉˈ рл҈ 3.780.492 3.999.909 
51%-70% 4.532.887 4.627.722 
71%-80% 5.182.090 6.510.477 
81%-90% 4.680.303 5.663.981 
91%-100% 6.278.145 5.944.367 
101%-120% 5.966.166 4.366.124 
121%-150% 3.113.635 2.778.402 
ʃʱ˄˖ ʰˉˈ мрл҈ 2.473.429 2.170.954 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 36.007.146 36.061.937 
aΦhΦ ɲʶʾˁˍʹ 84% 83% 

 

 

4.2.6 ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ˂ʹ˒ʻʶʾˋ˖˄ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄  

ʂˉ˖ˌ ʷ˔ˇˎ˃ʶ ʺʵʹ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽΣ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˖ˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌΣ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ 

ˉʽˋˍˇʵˇˍʺˋʶ˗˄ ˍʹˌ ˋʶ ˉʶ˂ʱˍʶˌΣ ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˁʰʽ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ 

ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˗˄ ˍʹˌΦ 

ʁʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ˁʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˍˊʶʽˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌΥ 

- ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ʁ ˉʾ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌΥ ʁʽˁʽˋˍʽˁʱΣ ʶ˃ˉˇˊʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˁʰʽ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ˇˋˍʱˋʽʰ 

- ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌΥ ɾʶˍˊʹˍʱΣ ʶˁ˔˖ˊʹ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʶˉʽˍʰʴʷˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉˇʾ 

˔ˊʶ˖ˋˍʽˁˇʾ ˍʾˍ˂ˇʽΦ  

- ɽˇʽˉʷˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌΥ ɼˊʰˍʽˁʷˌ ʶʴʴˎʺˋʶʽˌΣ ɳʴʴˎʺˋʶʽˌ ʆɳɾʃɾɳΣ ˂ˇʽˉʷˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ 

 

ɼʰˍ˖ˍʷˊ˖ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˂ʹ˒ʻʶʾˋʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌΣ ʰ˄ʱ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʵʰ˄ʶʾˇˎΥ 

 
ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ омΦмнΦнлмс 

ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ 
ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ 
ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 

ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ 
ʶˉʾ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ 
ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ 

ʋˊʹ˃κˁʷˌ 
ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ 

ɽˇʽˉʷˌ 
ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ  
ʰ˅ʾʰ 

ɹʵʽ˗ˍʶˌ 40.307.124 792.091 105.121 41.204.336 
ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ 103.116.740 3.809.667 9.988.520 116.914.927 
ɲʹ˃ˈˋʽˇˌ ˍˇ˃ʷʰˌ 457.029 21.145 2.603.041 3.081.214 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 143.880.893 4.622.903 12.696.682 161.200.477 
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ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ омΦмнΦнлмр 

ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ 
ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ 
ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 

ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ 
ʶˉʾ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ 
ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ 

ʋˊʹ˃κˁʷˌ 
ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ 

ɽˇʽˉʷˌ 
ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ  
ʰ˅ʾʰ 

ɹʵʽ˗ˍʶˌ 40.678.640 1.174.172 129.920 41.982.732 
ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ 100.269.332 4.335.042 10.455.616 115.059.990 
ɲʹ˃ˈˋʽˇˌ ˍˇ˃ʷʰˌ 492.023 37.215 2.877.255 3.406.493 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 141.439.994 5.546.430 13.462.791 160.449.215 
 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ˇˎ˃ʶ ˈˍʽ ˋˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˇˋʱ ʵʶ˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ʶˉʾ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˃ʶˊʾʵ˖˄Φ 

ʍˌ ʰ˅ʾʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ ʷ˔ʶʽ ˂ʹ˒ʻʶʾ ʹ ˉʽˇ ˉˊˈˋ˒ʰˍʹ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺκʰʴˇˊʰʾʰ ʰ˅ʾʰ ˍʹˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖ˌΦ ʅˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʷ˔ʶʽ ˂ʹ˒ʻʶʾ ʹ ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ ˍʽ˃ʺ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍʹˌ ˉˊˇˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ 

ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΦ ɳˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ʰ˅ʾʶˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍˇ млл҈ ˍʹˌ ˇ˒ʶʽ˂ʺˌ όŎŀǇǇŜŘύΦ 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʷˌ ˁʰʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ʶʴʴˎʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˋ˔ʶʵˈ˄ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˍʹˌΦ 

ɳˉʶʽʵʺ ˈ˃˖ˌ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɴˁʻʶˋʹˌ ʰ˅ʽˈˉʽˋˍˇ ˋˏˋˍʹ˃ʰ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎˌΣ ˁˊʾʻʹˁʶ ˋˁˈˉʽ˃ˇ ˄ʰ ˃ʹ ˉʶˊʽ˂ʹ˒ʻʶʾ ˁʰ˄ʷ˄ʰ ˉˇˋˈ ˋˍʽˌ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

 

4.2.7 ɮˉˈˁˍʹˋʹ ˁˎˊʽˈˍʹˍʰˌ ˉʰˊʰˋ˔ʶʻʶʽˋ˗˄ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ 

 ɳ˄ˍˈˌ ˍʹˌ  ˁ˂ʶʽˈ˃ʶ˄ʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎΣ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʵʶ˄ ʰˉʷˁˍʹˋʶ ˍʹ˄ ˁˎˊʽˈˍʹˍʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʶʾ˔ʰ˄ 

ˉʰˊʰˋ˔ʶʻʶʾ ʴʽʰ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍʹˌΦ 

 

4.2.8 ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ʃʶ˂ʰˍ˗˄Σ ɮˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʰ˄ʱ 

ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʵʰ˄ʶʾ˖˄Σ ˍˇ˃ʷʰ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ 

 

ʁ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇˌ ˉʾ˄ʰˁʰˌ ʰ˄ʰ˂ˏʶʽ ˍʹ˄ ʷˁʻʶˋʹ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΣ ˋʶ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰ˅ʾʶˌΣ 

ˁʰˍʹʴˇˊʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ʰ˄ʱ ˍˇ˃ʷʰ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌΦ ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰ˄ʶʾ˃ʶʽ ˍʹ˄ ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇΣ ʰ˄ʱ 

ˁ˂ʱʵˇ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍʽˋˎ˃ʲʰ˂˂ˇ˃ʷ˄˖˄Φ 

31.12.2016 

ʆˇ˃ʷʰˌ 
ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ 
ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ɮˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ 

ʅ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʹ 
ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʇˉˇ˂ˇʽˉˈ 

          
ɹʵʽ˗ˍʶˌ 48.726.945 31.608.250 7.954.528 40.772.418 

ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ 36.007.146 24.629.581 5.147.062 30.860.084 
ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 12.719.799 6.978.670 2.807.466 9.912.333 
ʃʽˋˍ˖ˍʽˁʷˌ ɼʱˊˍʶˌ 0 0 0 0 
ɽˇʽˉʱ 0 0 0 0 
          
ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ 172.312.666 113.065.030 46.317.914 125.994.752 

ɱʶ˖ˊʴʾʰ - ˁ ˍʹ˄ˇˍˊˇ˒ʾʰ 12.687.537 5.375.039 1.651.696 11.035.841 
ɳˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 4.623.014 1.871.427 1.455.944 3.167.070 
ɳ˃ˉˈˊʽˇ 44.794.818 35.361.759 14.171.727 30.623.091 
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ɳ˄ʷˊʴʶʽʰ 4.591.476 738.302 68.283 4.523.192 
ɼʰˍʰˋˁʶˎʷˌ 25.389.359 21.131.578 10.209.065 15.180.295 
ɾʶˍʰˉˇʾʹˋʹ 27.605.699 19.921.307 9.290.921 18.314.779 
ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ ˁʰʽ [ƻƎƛǎǘƛŎǎ 6.422.336 3.146.209 1.209.719 5.212.618 
ʆˇˎˊʽˋ˃ˈˌ 36.559.751 18.818.770 5.767.362 30.792.389 
ʇˉʹˊʶˋʾʶˌ 4.991.381 4.090.392 1.636.536 3.354.845 
ɽˇʽˉʷˌ 4.647.293 2.610.246 856.662 3.790.632 
          
ɲʹ˃ˈˋʽˇˌ ʆˇ˃ʷʰˌ 3.846.700 891.778 140.310 3.706.389 

          
ʅˏ˄ˇ˂ˇ 224.886.311 145.565.058 54.412.752 170.473.559 

 

31.12.2015 

ʆˇ˃ʷʰˌ 
ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ 
ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ɮˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ 

ʅ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʹ 
ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʇˉˇ˂ˇʽˉˈ 

          
ɹʵʽ˗ˍʶˌ 49.005.888 29.323.409 7.261.214 41.744.675 

ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ 36.061.937 22.484.081 4.485.927 31.576.010 
ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 12.943.951 6.839.328 2.775.286 10.168.665 
          
ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ 167.645.248 106.292.975 43.443.848 124.201.400 

ɱʶ˖ˊʴʾʰ - ˁ ˍʹ˄ˇˍˊˇ˒ʾʰ 12.357.156 5.824.757 1.592.121 10.765.035 
ɳˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 4.453.175 4.453.175 1.337.372 3.115.804 
ɳ˃ˉˈˊʽˇ 43.696.698 33.666.651 12.640.779 31.055.919 
ɳ˄ʷˊʴʶʽʰ 5.096.949 9.880 38.561 5.058.388 
ɼʰˍʰˋˁʶˎʷˌ 24.397.621 19.669.136 8.921.701 15.475.920 
ɾʶˍʰˉˇʾʹˋʹ 26.973.105 20.044.406 9.868.119 17.104.986 
ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ ˁʰʽ [ƻƎƛǎǘƛŎǎ 6.150.017 1.594.032 1.285.500 4.864.517 
ʆˇˎˊʽˋ˃ˈˌ 35.202.114 15.533.575 5.810.921 29.391.193 
ʇˉʹˊʶˋʾʶˌ 4.852.502 3.519.619 1.350.085 3.502.417 
ɽˇʽˉʷˌ 4.465.909 1.977.744 598.689 3.867.221 
          
ɲʹ˃ˈˋʽˇˌ ʆˇ˃ʷʰˌ 4.237.870 346.195 158.263 4.079.607 

          
ʅˏ˄ˇ˂ˇ 220.889.006 135.962.578 50.863.324 170.025.682 

 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ˇˎ˃ʶ ˈˍʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵˇʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌ ˁʰʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˋˍʹ˄ 

ɷˉʶʽˊˇΦ 

 

4.2.9 ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ˊˎʻ˃ʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ʰ˄ʱ ʶʾʵˇˌ ˊˏʻ˃ʽˋʹˌ 

 
ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ˋˎ˄ʶˊʴʱˋʽ˃˖˄ ˁʰʽ ʲʽ˗ˋʽ˃˖˄ ʵʰ˄ʶʽˇ˂ˇʹˉˍ˗˄ ˎˉˈ ˍʹ˄ 

ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ʲʽ˗ˋʽ˃ʶˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍˈˋˇ ˍʽˌ 

ʰʽˍʾʶˌ ˉˇˎ ˇʵʺʴʹˋʰ˄ ˋˍʹ˄ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʵˎˋˁˇ˂ʽ˗˄ ˈˋˇ ˁʰʽ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ 

ʵʰ˄ʶʽˇ˂ʺˉˍʹΦ ʄˏʻ˃ʽˋʹ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʹˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖ˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ όʰύ ˁʰˍˈˉʽ˄ 
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ʰʽˍʺ˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ˉʶ˂ʱˍʹΣ όʲύ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ ˉˇˎ ˇˊʾʸʶʽ ʹ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɳˉʽ˂ˏˋʶ˖ˌ ɼʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ 

ɼ˗ʵʽˁʰ ɲʶˇ˄ˍˇ˂ˇʴʾʰˌ ˍ˖˄ ˍˊʰˉʶʸ˗˄ ˉˇˎ ʶ˅ʷʵ˖ˋʶ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ όɿΦ пннпκнлмоύΦ ʁʽ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ 

ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ˉˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʵʽʰˁˊʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋʶΥ όʰύ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˃ʶ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ ˍ˖˄ ʵˏˇ 

ʶˍ˗˄ ˋʶ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˇʽ ʵˎˋˁˇ˂ʾʶˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁˊʾ˄ˇ˄ˍʰʽΣ ʲʱˋʽ˃ʰΣ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʷˌ ˁʰʽ όʲύ 

˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˃ʶ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹ ˍ˖˄ ʵˏˇ όнύ ʶˍ˗˄ ˃ʶ ˋˍˈ˔ˇ ˍʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˍˇˁˇ˔ˊʶ˖˂ˎˍʽˁʺˌ 

ʵˈˋʹˌ ʺκˁʰʽ ˍʹˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺˌ ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹˌΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˋˎ˄ˍʹˊʹˍʽˁʷˌ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹ 

˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʵʰ˄ʶʽˇ˂ʺˉˍʹ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ 

ɮ˄ʰ˂ˎˍʽˁʱ ˇʽ ˍˏˉˇʽ ˊˎʻ˃ʾˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈˋʶʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˁʰʻˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ 

ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɼʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃ΦрκмуΦоΦнлмр ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦΦ ɮˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʰ˄ʰ˂ˏˋʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˃ʶ ˍʰ ˊˎʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ʰ ʵʱ˄ʶʽʰΦ 

 

31.12.2016 

  
ʃˇˋˈ 
ʵʰ˄ʶʾˇˎ 

ʃˇˋˈ 
ˊˎʻ˃ʽˋ˃ʷ˄˖
˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 

ʃˇˋˇˋˍˈ 
ˊˎʻ˃ʽˋ˃ʷ˄˖
˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 

ʋ˖ˊʾˌ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ˁʰʽ ˃ʹ ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ 48.978.146 25.953.529 53% 
ɾʶ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ˁʰʽ ˃ʹ ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ 30.343.107 16.883.561 56% 
ɮˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ 145.565.058 25.694.196 18% 
ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰ˅ʾʰ όˉˊˇ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌύ 224.886.311 68.531.286 30% 
ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ -54.412.752 -11.914.266 22% 
ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ 170.473.559 56.617.020 33% 
ɽʹ˒ʻʶʾˋʶˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ  -161.200.477 -49.771.585 31% 
ɼʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ 9.273.082 6.845.435 74% 
        

  
ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ 
ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʄˎʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ʰ ʃˇˋˇˋˍˈ 

ɹʵʽ˗ˍʶˌ 48.726.945 17.760.215 36% 
ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ 36.007.146 12.234.197 34% 
ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 12.719.799 5.526.019 43% 
ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ 172.312.666 50.771.070 29% 
ɱʶ˖ˊʴʾʰ - ˁ ˍʹ˄ˇˍˊˇ˒ʾʰ 12.687.537 3.612.825 28% 
ɳˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 4.623.014 2.751.587 60% 
ɳ˃ˉˈˊʽˇ 44.794.818 9.110.299 20% 
ɳ˄ʷˊʴʶʽʰ 4.591.476 11.400 0% 
ɼʰˍʰˋˁʶˎʷˌ 25.389.359 4.950.019 19% 
ɾʶˍʰˉˇʾʹˋʹ 27.605.699 6.030.072 22% 
ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ ˁʰʽ [ƻƎƛǎǘƛŎǎ 6.422.336 2.680.914 42% 
ʆˇˎˊʽˋ˃ˈˌ 36.559.751 19.546.236 53% 
ʇˉʹˊʶˋʾʶˌ 4.991.381 896.665 18% 
ɽˇʽˉʷˌ 4.647.293 1.181.053 25% 
ɲʹ˃ˈˋʽˇˌ ʆˇ˃ʷʰˌ 3.846.700 0 0% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 224.886.311 68.531.286 30% 
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31.12.2015 

  
ʃˇˋˈ 
ʵʰ˄ʶʾˇˎ 

ʃˇˋˈ 
ˊˎʻ˃ʽˋ˃ʷ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 

ʃˇˋˇˋˍˈ 
ˊˎʻ˃ʽˋ˃ʷ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 

ʋ˖ˊʾˌ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ˁʰʽ ˃ʹ ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ 50.136.815 15.551.490 31% 
ɾʶ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ˁʰʽ ˃ʹ ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ 34.789.613 12.008.211 35% 
ɮˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʰ 135.962.578 13.425.960 10% 
ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰ˅ʾʰ όˉˊˇ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌύ 220.889.006 40.985.661 19% 
ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ -50.863.324 -5.678.643 11% 
ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˁʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ 170.025.682 35.307.019 21% 
ɽʹ˒ʻʶʾˋʶˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ  -160.449.215 -27.816.261 17% 
ɼʰʻʰˊʺ ʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ 9.576.467 7.490.758 78% 
        
        

  
ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ 
ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʄˎʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ʰ ʃˇˋˇˋˍˈ 

ɹʵʽ˗ˍʶˌ 49.005.888 12.079.244 25% 
ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ 36.061.937 9.534.081 26% 
ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 12.943.951 2.545.163 20% 
ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ 167.645.248 28.906.418 17% 
ɱʶ˖ˊʴʾʰ - ˁ ˍʹ˄ˇˍˊˇ˒ʾʰ 12.357.156 1.555.609 13% 
ɳˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 4.453.175 0 0% 
ɳ˃ˉˈˊʽˇ 43.696.698 7.105.744 16% 
ɳ˄ʷˊʴʶʽʰ 5.096.949 13.448 0% 
ɼʰˍʰˋˁʶˎʷˌ 24.397.621 1.603.536 7% 
ɾʶˍʰˉˇʾʹˋʹ 26.973.105 3.882.229 14% 
ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ ˁʰʽ [ƻƎƛǎǘƛŎǎ 6.150.017 1.278.742 21% 
ʆˇˎˊʽˋ˃ˈˌ 35.202.114 12.559.316 36% 
ʇˉʹˊʶˋʾʶˌ 4.852.502 561.737 12% 
ɽˇʽˉʷˌ 4.465.909 346.057 8% 
ɲʹ˃ˈˋʽˇˌ ʆˇ˃ʷʰˌ 4.237.870 0 0% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 220.889.006 40.985.661 19% 

 
 
 
4.2.10 ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ʶˋˈʵ˖˄ 

 
  ʋˊʺˋʹ нлмс ʋˊʺˋʹ нлмр 

ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ 
ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 

ʆˈˁˇʽ ˃ʹ 
ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 

ʆˈˁˇʽ 
ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ  
ʰ˅ʾʰ 

ʆˈˁˇʽ ˃ʹ 
ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 

ʆˈˁˇʽ 
ʰˉˇ˃ʶʽ˖˃ʷ˄˖˄ 
ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ  
ʰ˅ʾʰ 

ɹʵʽ˗ˍʶˌ 1.284.724 626.886 1.911.610 1.459.245 1.108.882 2.568.127 
ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ 5.125.591 3.903.155 9.028.746 5.253.693 4.271.813 9.525.506 
ɲʹ˃ˈˋʽˇˌ ˍˇ˃ʷʰˌ 139.325 30.647 169.972 206.151 10.560 216.711 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˍˈˁ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 6.549.641 4.560.687 11.110.328 6.919.089 5.391.255 12.310.344 
ʆˈˁˇʽ ʰˉˈ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 
ˁʰˍʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ 
ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ 59.201 0 59.201 168.675 0 168.675 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 6.608.841 4.560.687 11.169.528 7.087.763 5.391.255 12.479.019 
  0,59 0,41   0,57 0,43   
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4.3  ʅˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˃ʶ ʷˁʻʶˋʹ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ 

 
ʁ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʰˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍʹˌ ʷˁʻʶˋʹˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʰ˄ʱ ˁˇ˄ʵˏ˂ʽ 

όʶ˄ˍˈˌ ˁʰʽ ʶˁˍˈˌ ɹˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏύΣ ˋʶ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʰ˅ʾʶˌ 

 

    31.12.2016   31.12.2015 

ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ɳ˄ˍˈˌ ɹˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ         

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄   7.316.530   9.018.389 

ɲʱ˄ʶʽʰ ˉˊˇˌ ʽʵʽ˗ˍʶˌ   40.772.418   41.744.675 

ɲʱ˄ʶʽʰ ˉˊˇˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ   125.994.752   124.201.400 

ɲʱ˄ʶʽʰ ˉˊˇˌ ʵʹ˃ˈˋʽˇ ˍˇ˃ʷʰ   3.706.389   4.079.607 

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ˂ˇʽˉʷˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ   224.127   193.604 
ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 
ʵʽʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ   60.000   0 

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ   0   0 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ   178.074.216   179.237.674 

          

ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ɳˁˍˈˌ ɹˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ         

ɳʴʴˎʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˋˍˇ˂ʷˌ   16.054.185   22.958.707 

ɲʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌ ʴʽʰ ʰˏ˅ʹˋʹ ʺ ʰ˄ʰ˄ʷ˖ˋʹ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˇˊʾ˖˄   29.318.400   34.083.400 

    45.372.585   57.042.107 

 

 

4.4 ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʄʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ 

 

 ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˈˍʽ ʹ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˋˎ˃ʲʱ˂˂ʶʽ 

ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˔˖ˊʾˌ ˍˇ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˄ʰ 

ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʰˉ˗˂ʶʽʶˌΦ 

 ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˉˇˎ ʵʽʰˍˊʷ˔ʶʽ ʷ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰˌ 

ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˍˇˎ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˈˍʰ˄ ʰˎˍʷˌ ʴʾ˄ˇˎ˄ ʰˉʰʽˍʹˍʷˌΣ ˂ˈʴ˖ ʷ˂˂ʶʽ˕ʹˌ 

ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʹˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌΦ 

 ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍˇˎ ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʄʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌΦ ɶ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ʶ˄˄ˇʽˇ˂ˇʴʽˁˇˏˌ 

ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʄʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌΣ ˃ʶʻˈʵˇˎˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˁʰʽ 

ˋˁˇˉʶˏʶʽ ˋˍˇ˄ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ˈ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍ˖˄ ˇˊʾ˖˄ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄Σ ˍʹˌ ˋ˔ʷˋʹˌ 

ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˉˊˇˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌΣ ˁʰʻˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʶˉʽʻˎ˃ʹˍʺ ʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄Φ ʁˊʾʸʶʽ ˃ʶ ˋʰ˒ʺ˄ʶʽʰ 

ˍˇˎˌ ɲʶʾˁˍʶˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶˉʽʻˎ˃ʹˍʱ ˈˊʽʰ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʄʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˁʰʻˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ˍʰ ʲʰˋʽˁʱ ˃ʶʴʷʻʹ ˁʰʽ ˍʹ ˒ˏˋʹ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ  
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 ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʵʾ˄ʶʽ ʷ˃˒ʰˋʹ ˋˍʽˌ ˉʶ˂ʰˍʶʽʰˁʷˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˉˊˇˋˉʰʻʶʾ ˃ʷˋʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ˍʹˌ ˄ʰ ˍʽˌ 

ʵʽʰˍʹˊʺˋʶʽ ˖ˌ ˉˊ˖ˍʶˏˇˎˋʰ ˉʹʴʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʺˌ ˍʹˌΦ 

 ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ʶ˅ʷˍʰˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˇˋˇˍʽˁ˗˄ ʵʶʵˇ˃ʷ˄˖˄ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶˉʾˉʶʵˇ ʆˊʱˉʶʸʰˌΥ 

 - ɶ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍʹˌ ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˃ʶ ʽʵʽʰʾˍʶˊʹ ʷ˃˒ʰˋʹ ˋˍˇˎˌ ˃ʶʴʱ˂ˇˎˌ 

ˁʰˍʰʻʷˍʶˌΦ 

 - ɶ ˋ˔ʷˋʹ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˉˊˇˌ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ς ̄ ʰʻʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ʵʰ˄ʶʾ˖˄Φ  

 - ɶ ˃ʷˍˊʹˋʹ ˁʰʽ ̄ ʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ʰ˄ˇʽ˔ˍ˗˄ ʻʷˋʶ˖˄Φ 

 - ɶ ʵʽʰˋˉˇˊʱ ˍ˖˄ ˉʹʴ˗˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌΦ  

 - ɶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ʵʶʽˁˍ˗˄ ʱ˃ʶˋʹˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ʰˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ˂ʹˁˍˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ς 

ˉʰʻʹˍʽˁˇˏΦ  

 ɼˏˊʽˇˌ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹˌ ˁʰʽ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹˌ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ʰ˒ʶ˄ˈˌ ˃ʶ ˍʹ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʺˌ ˍˇˎ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ʃɲκʆɳ нсмпκтΦпΦнллф ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ 

ˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˇˊʾ˖˄ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʃˊʱ˅ʹΦ  

 ɶ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʄʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˄ʰ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ʶˉʰˊˁʺ 

ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˗˄ ˍʹˌΦ ɱʽʰ ˍʹ ˃ʷˍˊʹˋʹ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʰˎˍˇˏ 

ʶˁˍʽ˃ˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ʶʽˋˊˇʷˌ ˁʰʽ ˇʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ʶˁˊˇʷˌΦ ɱʾ˄ʶˍʰʽ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ˋˏ˄ʻʶˋʹˌ ˍˇˎ 

ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΣ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˋʶ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˇʽ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ 

ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Φ  

 ɶ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʄʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰ ʶʾ˄ʰʽ ˉˊ˖ˍʰˊ˔ʽˁʺˌ ˋʹ˃ʰˋʾʰˌΦ ɱʽʰ ˍʹ˄ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʺ ˍˇˎ ʶˉʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ς ʃʰʻʹˍʽˁˇˏ ό![/hύΣ 

ʶ˄˗ ʹ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ʹ˃ʶˊʹˋʾʰ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ʴʽʰ ˍʹ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰ ˋˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ 

ˁʰʽ ˍʰ ʰˊ˃ˈʵʽʰ ˋˍʶ˂ʷ˔ʹ ˍʹˌΦ 

 ɱʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʰˎˍˇˏ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉʰˊˇ˔ʺˌ 

ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ʶ˄ʶ˔ˏˊ˖˄ ˃ʶ ʵˏˇ ˍˊʰˉʶʸʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏΦ ʆˇ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʶʾ˔ʶ ʰ˄ˍ˂ʹʻʶʾ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ о1ʹɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2016 ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ 

ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ 8 ʁ ˁΦ ʁ ˎˊ˗ ̄ ʶˊʾˉˇˎ 

ʅˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ʰ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ʹ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʹ ˂ʹˁˍˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

ˍˇˎ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ʃʰʻʹˍʽˁˇˏΦ 
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  31.12.2016 

ʃˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ʶˎˊ˗ 
ɴ˖ˌ м 
˃ʺ˄ʰ 

1-о ˃ʺ˄ʶˌ 
3-12 
˃ʺ˄ʶˌ 

ʃʱ˄˖ ʰˉˈ 
м ʷˍˇˌ 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

            

ʆʰ˃ʶʾˇ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋʶ ɼʶ˄ˍˊʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ 3.713                                                                      3.713 

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ 7.317                                                                     7.317 

ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ό˃ʶˍʱ ʰˉˈ 
ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌύ 

10.018 974 6.108 153.374 170.474 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 
ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ 

                                                                 224 224 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 
ʵʽʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ 

                                                                 60 60 

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 

                                                                24 24 

ʇˉʶˊʰ˅ʾʰ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ ˂ˇʴʽˋ˃ʽˁˈ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ʱˎ˂ʰ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 

                                                                56 56 

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ                                                                 4.810 4.810 

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ                                                                9.558 9.558 

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 831 148 429 5.364 6.773 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 21.879 1.122 6.537 173.472 203.010 

            

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ 5.912                     8.000                           13.912 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ 23.263 44.293 49.018 52.722 169.296 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ                                                                 6.021 6.021 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˋˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ                                                                  256 256 

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ                                                                 110 110 

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉʰʻʹˍʽˁˇˏ 1.492 95 347 679 2.613 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 30.667 44.388 57.365 59.789 192.209 

ɼʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ       10.801 10.801 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ʱ˄ˇʽʴ˃ʰ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ -8.788 -43.266 -50.828 102.882 0 
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 31.12.2015 

ʃˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ʶˎˊ˗ 
ɴ˖ˌ м 
˃ʺ˄ʰ 

1-3 
˃ʺ˄ʶˌ 

3-12 
˃ʺ˄ʶˌ 

ʃʱ˄˖ ʰˉˈ 
м ʷˍˇˌ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

            

ʆʰ˃ʶʾˇ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋʶ ɼʶ˄ˍˊʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ 4.628       4.628 

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ 9.018       9.018 
ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ό˃ʶˍʱ ʰˉˈ 
ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌύ 20.860 1.284 6.825 141.057 170.026 
ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ 
ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ       194 194 
ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ       27 27 
ʇˉʶˊʰ˅ʾʰ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ ˂ˇʴʽˋ˃ʽˁˈ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ʱˎ˂ʰ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ       84 84 

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ       5.027 5.027 

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ       9.565 9.565 

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 1.584     5.774 7.358 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 36.090 1.284 6.825 161.727 205.927 

            

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ 12.870 1.057     13.927 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ 51.831 32.029 28.901 59.715 172.476 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ       6.021 6.021 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˋˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ       229 229 

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ       105 105 

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉʰʻʹˍʽˁˇˏ       2.211 2.211 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 64.701 33.086 28.901 68.281 194.969 

ɼʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ       10.958 10.958 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ʱ˄ˇʽʴ˃ʰ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ -28.611 -31.802 -22.076 82.488 0 

 

 

4.5  ʅˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˈˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 

 
ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˕ʹ˒ʾˋʶʽ ˁʰ˄ʷ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ 

ˍʹ˄ 31.12.2016 ˁʰʽ омΦмнΦнлм5Σ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ 

ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ˁˏˊʽʶˌ ʺ ˉʰˊʶ˃˒ʶˊʶʾˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˇˏ 

 

 

4.6  ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ɮʴˇˊʱˌ 

 ʍˌ ζɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ɮʴˇˊʱˌηΣ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ʹ ˉʽʻʰ˄ˈˍʹˍʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ʸʹ˃ʽʱˌ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ʵʽʰ˒ˈˊ˖˄ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ ˂ˈʴ˖ 

ʰ˄ˍʾʻʶˍʹˌ ˁʾ˄ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˍ˖˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ˉˇˎ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʰ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽʰΦ 
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4.6Φм ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁˈˌ ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ 

 ʍˌ ζʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁˈˌ ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌηΣ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˇ  ʰ˄ʶʽ˂ʹ˃˃ʷ˄ˇˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ 

ʰˉˈ ˍʽˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʽˋˇˍʽ˃ʽ˗˄Σ ˈˍʰ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʰ˄ˇʽˁˍʺ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʻʷˋʹΦ  

 ɶ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ омʹɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмр ˁʰʽ  31ʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмпΣ ʶʾ˔ʶ ˖ˌ 

ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

31.12.2016 EURO USD GBP   ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

            

ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ           

ʆʰ˃ʶʾˇ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋʶ ɼʶ˄ˍˊʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ 3.712.945  0  0    3.712.945  

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ 1.611.938  
5.659.19

6  45.396    7.316.530  
ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ό˃ʶˍʱ ʰˉˈ 
ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌύ 170.473.559  0  0    

170.473.55
9  

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 21.505.699  0  0    21.505.699  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 
ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 197.304.141  

5.659.19
6  45.396    

203.008.73
3  

            

ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʱʴ˃ʰˍˇˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄           

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ 13.911.640  0  0    13.911.640  

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ 163.648.785  
5.626.56

7  20.375    
169.295.72

6  

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉʰʻʹˍʽˁˇˏ 9.000.694  0  0    9.000.694  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˔ˊʹ˃κˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 186.561.119  
5.626.56

7  20.375    
192.208.06

1  

            

ɼʰʻʰˊʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ 10.743.022  32.630  25.021    10.800.672  

ɼʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶˁˍˈˌ ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ 0  0  0    0  

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʻʷˋʹ 10.743.022  32.630  25.021    10.800.672  
 

 

31.12.2015 EURO USD GBP Σύνολο 

Κίνδυνος συναλλάγματος στοιχείων ενεργητικού         

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 4.628.235  0  0  4.628.235  

Απαιτήσεις κατά χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων 3.574.020  5.405.278  39.091  9.018.389  

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών (μετά από προβλέψεις) 170.025.682  0  0  170.025.682  

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 22.254.580  0  0  22.254.580  

Σύνολο χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού 200.482.516  5.405.278  39.091  205.926.885  

Κίνδυνος συναλλάγματος υποχρεώσεων         

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 13.927.222  0  0  13.927.222  

Υποχρεώσεις προς πελάτες 167.079.170  5.373.316  23.519  172.476.005  

Λοιπά στοιχεία παθητικού 8.566.338  0  0  8.566.338  

Σύνολο χρημ/κών υποχρεώσεων 189.572.729  5.373.316  23.519  194.969.564  

Καθαρή χρηματοοικονομική θέση 10.909.786  31.962  15.572  10.957.320  
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Καθαρή θέση στοιχείων εκτός ισολογισμού 0  0  0  0  

Συνολική συναλλαγματική θέση 10.909.786  31.962  15.572  10.957.320  

 

4.6.2 ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎ 

 

 ʁ ɼʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ʺ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ 

ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˃ʶˍʰˍˇˉʾˋʶʽˌ ˍʹˌ ˁʰ˃ˉˏ˂ʹˌ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˁʰʽ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˉʹʴʱʸʶʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ 

ʶˍʶˊˇ˔ˊˇ˄ʽˋ˃ˈ ˋˍʹ˄ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˉʰʻʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΦ  

 ɶ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ˍʹ˄ ʽˋˇˊˊˇˉʾʰ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ ˃ʶʴʶʻ˗˄Σ ˈˊˇˌ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʷ˔ʶʽ ˍʹˊʹʻʶʾ ˋʶ 

ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʶˌ ˔ˊʺˋʶʽˌΦ ɳˉʾˋʹˌ ʷ˃˒ʰˋʹ ʵʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ʲˊʰ˔ˎ˔ˊˈ˄ʽʰˌ ʰ˄ˍʰˉˈˁˊʽˋʹˌ ˋˍʽˌ 

˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄Σ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʰˉˇʵˇ˔ʺˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ˍˇ ˉˇ˂ˏ ʶˍʺˋʽʰˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ 

ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˊˇ˗ʻʹˋʹ ʰˁˈ˃ʹ ˉʽˇ ʲˊʰ˔ˎ˔ˊˈ˄ʽ˖˄ ˃ˇˊ˒˗˄ ˁʰˍʱʻʶˋʹˌΦ ɶ ɲκ˄ˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˍʹˌ 

ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˂ˏʶʽ ˍʹ˄ ˃ʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽʰ ˍʱˋʹ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ 

ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄Φ  

 ɶ ʷˁʻʶˋʹ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˋˍˇ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʹ ʵˎ˄ʰˍʺΣ ʰ˒ʶ˄ˈˌ ʶˉʶʽʵʺ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ 

˔ˇˊʹʴʺˋʶ˖˄ ʰ˒ˇˊʱ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ˇˎ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˁʰʽ ʰ˒ʶˍʷˊˇˎ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˃ʹ ς ˏˉʰˊ˅ʹˌ ʶʽʵʽˁ˗˄ 

ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Φ  

 

  31.12.2016 

ʃˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ʶˎˊ˗ 
ɴ˖ˌ м 
˃ʺ˄ʰ 

1-3 
˃ʺ˄ʶˌ 

3-12 
˃ʺ˄ʶˌ 1-р ʷˍʹ 

ʃʱ˄˖ 
ʰˉˈ р 
ʷˍʹ 

ɾʹ 
ʶˉʹˊʶʰʸˈ˃ʶ˄ʰ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

                
ʆʰ˃ʶʾˇ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋʶ ɼʶ˄ˍˊʽˁʷˌ 
ʆˊʱˉʶʸʶˌ      3.713                                                                                                    

       
3.713    

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ 
ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄      7.317                                                                                                     

       
7.317    

ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ό˃ʶˍʱ 
ʰˉˈ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌύ    10.018            974    

       
6.108       21.697    

     
131.677                            

   
170.474    

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 
ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ                                                                                                         224    

          
224    

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 
ʵʽʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ                                                                                                           60    

            
60    

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˁʰʽ 
ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ                                                                                                            24    

            
24    

ʇˉʶˊʰ˅ʾʰ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ ˂ˇʴʽˋ˃ʽˁˈ ˁʰʽ 
˂ˇʽˉʱ ʱˎ˂ʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ                                                                                                            56    

            
56    

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ                                                                                                       4.810        4.810    

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ                                                                                              9.558       9.558    

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ                                                                                                      6.772       6.772    

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ    21.048            974    
       

6.108    
   

21.697    
     

131.677              21.504    
   

203.008    
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ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ      5.912                      8.000                                                               13.912    

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ 23.263    44.293    49.018       52.722                                                 169.296    

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ                                                                         6.021                           6.021    

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˋˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ                                                                                                         256        256    

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ                                                                                                          110         110    

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉʰʻʹˍʽˁˇˏ                                                                                                    2.613       2.613    

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄    29.175       44.293    
     

57.018    
   

52.722    
         

6.021                2.979    
   

192.208    

ɼʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ            10.801    10.801    

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ʱ˄ˇʽʴ˃ʰ ʶˉʽˍˇˁʽʰˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ -8.127    -43.319    -50.910    -31.025    125.656    7.979      

 

 31.12.2015 

ʃˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ʶˎˊ˗ 
ɴ˖ˌ м 
˃ʺ˄ʰ 

1-3 
˃ʺ˄ʶˌ 

3-12 
˃ʺ˄ʶˌ 

1-5 
ʷˍʹ 

ʃʱ˄˖ 
ʰˉˈ р 
ʷˍʹ 

ɾʹ 
ʶˉʹˊʶʰʸˈ˃ʶ˄ʰ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

                
ʆʰ˃ʶʾˇ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋʶ ɼʶ˄ˍˊʽˁʷˌ 
ʆˊʱˉʶʸʶˌ 4.628           4.628 
ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ 
ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ 9.018           9.018 
ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ 
ό˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌύ 40.491 1.284 6.825 89.401 32.025   170.026 
ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 
ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ           194 194 
ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˁʰʽ 
ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ           27 27 
ʇˉʶˊʰ˅ʾʰ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ ˂ˇʴʽˋ˃ʽˁˈ ˁʰʽ 
˂ˇʽˉʱ ʱˎ˂ʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ           84 84 

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ           5.027 5.027 

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ           9.565 9.565 

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 1.584         5.774 7.358 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 55.721 1.284 6.825 89.401 32.025 20.671 205.927 

                

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ 12.870 1.057         13.927 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ 109.650 32.029 28.901 1.896     172.476 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ         6.021   6.021 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˋˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ           229 229 

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ           105 105 

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉʰʻʹˍʽˁˇˏ           2.211 2.211 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 122.520 33.086 28.901 1.896 6.021 2.545 194.969 

ɼʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ           10.958 10.958 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ʱ˄ˇʽʴ˃ʰ ʶˉʽˍˇˁʽʰˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ -66.799 -31.802 -22.076 87.505 26.004 7.168   
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4.7 ɳˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 

 ɶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ˉˇˎ ʻʰ ˂ʱ˃ʲʰ˄ʶ ˁʱˉˇʽˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶ˄ˈˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ʺ 

ˉˇˎ ʻʰ ˁʰˍʷʲʰ˂ʶ ˁʱˉˇʽˇˌ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˃ʽʰˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˋʶ ˃ʽʰ ˁʰ˄ˇ˄ʽˁʺ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ ˃ʶˍʰ˅ˏ 

ˋˎ˃˃ʶˍʶ˔ˈ˄ˍ˖˄ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹˌΦ ɲʽʰ˒ˇˊʷˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ 

ˍʹˌ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʻʷˋʹˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Φ   

 ʆʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Σ ˍʰ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ 

ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰʽ ˍʰ ˉʰˊʱʴ˖ʴʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˃ʷˋʰΣ 

ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌΦ ʆʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌΣ 

ˍʰ ˔ˊʶˈʴˊʰ˒ʰ ˁʰˍʶ˔ˈ˃ʶ˄ʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˁʰʽ ˇʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ 

ʰ˄ʰˉˈˋʲʶˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˉˊˇˋʶʴʴʾʸʶʽ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇ ʲʰʻ˃ˈ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΥ 

 

όʰύ ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ 

 ʁʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ʱ˂˂ʶˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˈ˕ʶ˖ˌ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ 

ʽʵˊˏ˃ʰˍʰΦ   ɳˉˇ˃ʷ˄˖ˌΣ ʹ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʾʵʽʰ ˃ʶ ˍʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ 

ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΦ 

 

όʲύ ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ 

 ʆˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄Σ ʰ˒ˇˊʱ ʵʱ˄ʶʽʰ ˃ʶ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʶ˄ ʵʽʰ˒ʷˊʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʶˁˍˈˌ ˍʹˌ 

ˁʰˍʹʴˇˊʾʰˌ ˍ˖˄ ˋˍʶʴʰˋˍʽˁ˗˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˍˇ ˍˊʷ˔ˇ˄ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

31.12.2016 ˁʰʽ омΦмнΦнлм5Φ ɶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ 

ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ  ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˉˊˇʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 

ʰˎˍ˗˄ ˃ʶ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʰ ʶˉʽˍˈˁʽʰ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ  ˁʰˍʱ ˍʹ˄  о1.12.2016 ˁʰʽ омΦмнΦнлм5 ˁʰʽ ʵʶ˄ 

ʵʽʰ˒ʷˊʶʽ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʰˉˈ ˍˇ ʰ˄ʰˉˈˋʲʶˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ 

 

όʴύ ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ  

 ɶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄Σ ˔˖ˊʾˌ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹ ˂ʺ˅ʹ όˍʰ˃ʽʶˎˍʹˊʾˇˎ ˁʰʽ ˈ˕ʶ˖ˌύΣ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ 

ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰΣ ˈˉˇˍʶ ˍˇˎ ʸʹˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˉʶ˂ʱˍʹΦ ʁʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ʷ˔ˇˎ˄ 

ʲˊʰ˔ʶʾʰ ˃ʷˋʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˂ʺ˅ʹˌΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ʹ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌ ˉˊˇˋʶʴʴʾʸʶʽ ˁʰˍʱ ˉˇ˂ˏ ˍʹ 

˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰΦ 
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4.8 ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ 

 ɹʶˊʱˊ˔ʹˋʹ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ 

ʆʰ ʶˉʾˉʶʵʰ ʽʶˊʱˊ˔ʹˋʹˌ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ 

¶ ɳˉʾˉʶʵˇ мΥ ʶˉʾˋʹ˃ʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˍʽ˃ʷˌ όʱ˄ʶˎ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌύ ˋʶ ʰʴˇˊʷˌ ˃ʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˈʴˁˇ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʴʽʰ ˈ˃ˇʽʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʺ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ  

¶ ɳˉʾˉʶʵˇ нΥ ʶʽˋˊˇʷˌ ˉ˂ʹ˄ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˍʽ˃˗˄ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳˉʾˉʶʵˇ мΣ ˇʽ 

ˇˉˇʾʶˌ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʹˊʹʻˇˏ˄ ʴʽʰ ˍˇ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʺ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΣ ʶʾˍʶ ʱ˃ʶˋʰ όˉΦ˔Φ 

ˍʽ˃ʷˌύ ʶʾˍʶ ʷ˃˃ʶˋʰ όʵʹ˂ʰʵʺ ˖ˌ ˉʰˊʱʴ˖ʴˇ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ύΦ 

¶ ɳˉʾˉʶʵˇ оΥ ʶʽˋˊˇʷˌ ʴʽʰ ˍˇ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ʺ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 

ˉʰˊʰˍʹˊʺˋʽ˃ʰ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ό˃ʹ ˉʰˊʰˍʹˊʺˋʽ˃ʶˌ ʶʽˋˊˇʷˌύΦ 

ʆˇ ʶˉʾˉʶʵˇ ˋˍʹ˄ ˁ˂ʾ˃ʰˁʰ ʽʶˊʱˊ˔ʹˋʹˌ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ʶʾˍʰʽ ʶ˅ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊˇˎ ʹ 

ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ˁʰʻˇˊʾʸʶˍʰʽ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʶʽˋˊˇʺˌ ˍˇˎ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇˎ ʶˉʽˉʷʵˇˎ ˉˇˎ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹ ˇ˂ˈˁ˂ʹˊʹˌ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌΦ 

 ʋˊʶˈʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇˎ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ 

ɶ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍ˗˄ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉʰˊʰˍʹˊʺˋʽ˃ʰ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ 

ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΦ ʆʰ ˔ˊʶˈʴˊʰ˒ʰ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˁˎˊʾ˖ˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ˂ˇʽˉʷˌ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ʆˊʱˉʶʸʶˌ 

ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʃʰ˄ʶ˂˂ʺ˄ʽʰ ʆˊʱˉʶʸʰΣ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˉ˂ʹˋʽʱʸʶʽ ˍʹ˄ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ 

ʰ˅ʾʰΦ ɶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍˇˎ ʶˉʽˉʷʵˇˎ о ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˈˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ 

ʶ˄ʵʶʾ˅ʶʽˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˃ʶˍˇ˔˗˄Σ ʶ˄˗ ˋʶ ʰ˄ˍʾʻʶˍʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˎˍʷˌ ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ 

ˁˈˋˍˇˌ ˁˍʺˋʹˌΦ ʁʽ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁʷˌ ˃ʶˊʾʵʶˌ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁˍʺˋʶ˖ˌ 

ˉˇˋˇˏ нΦнуоΦмнт ʶˎˊ˗ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˉˇ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ˁʰˍʱ нΦлуфΦрно ʶˎˊ˗ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰ˄ˍʰ˄ʰˁ˂ˇˏ˄ ˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ 

ʰ˅ʾʰ 

ʁʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰˉˇˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄Σ ˍʰ˅ʽ˄ˇ˃ˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʶˉʾˉʶʵʰ ʽʶˊʱˊ˔ʹˋʹˌ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰʽ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ 

ˉʰˊʰˁʱˍ˖Υ 

  ɹʶˊʱˊ˔ʽˋʹ 

 

ɳˉʾˉʶʵˇ 
1 

ɳˉʾˉʶʵˇ 
2 

ɳˉʾˉʶʵˇ 
3 ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ31.12.2016         

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 
ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ     224.127 224.127 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ     224.127 224.127 

ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏомΦмнΦнлм5         

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 
ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ     193.604 193.604 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ     193.604 193.604 
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5.  ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺ ʶˉʱˊˁʶʽʰ 

 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉˇˎ ʵʽʷˉʶʽ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌΣ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖˃ʷ˄ʹ ˄ʰ 

ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˉʶˊʾ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺˌ ʶˉʱˊˁʶʽʰˌ ό˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌύ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌΦ 

ʁ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈˌ ʵʶʾˁˍʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺˌ ʶˉʱˊˁʶʽʰˌ όˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌύ ʶ˄ˈˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ʽʵˊˏ˃ʰˍˇˌ 

ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ʹ ˋ˔ʷˋʹ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˉˊˇˌ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄˖˄Σ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇΣ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶˁˍˈˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Φ  

ɮˉˈ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмпΣ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˖ʻʶʾ ˃ʶ ˍˇ ˄ʷˇ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ Ϧ/w5 L±Ϧ 

όʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹˌ ɰʰˋʽ˂ʶʾʰˌ ɹɹɹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳΦɳΦύΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ʰˉˇˍˎˉ˗ʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ˇʵʹʴʾʰ нлмоκосκɳɳ ό/w5ύ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ртрκнлмо ό/wwύΦ ɶ ˇʵʹʴʾʰΣ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗ʻʹˁʶ ˋˍˇ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇ ˃ʶ ˍˇ˄ ˄ˈ˃ˇ пнсмκнлмпΦ 

ʆˇ ˄ʷˇ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʰˉʰʽˍʶʾ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ʃʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ɺʵˊˎ˃ʰ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ʷ˄ʰ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ʶˉʾˉʶʵˇ 

ʶˉˇˉˍʽˁ˗˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʰ˄ˈ˃ʶ˄˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Φ ʁʽ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇʽ ʵʶʾˁˍʶˌ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺˌ ʶˉʱˊˁʶʽʰˌΣ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ фн ˍˇˎ /wwΣ ˁʰʽ ˇʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇʽ ʵʶʾˁˍʶˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

31/12/2016 ɻ ʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ɲʶʾˁˍʹˌ ɳ˂ʱ˔ʽˋˍˇ 
ʆˊʱˉʶʸʰ 
ɶˉʶʾˊˇˎ 

ɲʶʾˁˍʹˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ɼˇʽ˄˗˄ ɾʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰˌ м ό/9¢м Ǌŀǘƛƻύ 4,50% 6,67% 

ɲʶʾˁˍʹˌ Yʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ Yʰˍʹʴˇˊʾʰˌ м ό¢ƛŜǊ м Ǌŀǘƛƻύ 6,00% 6,67% 

ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˈˌ ɲʶʾˁˍʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ό/!5 ratio) 8,00% 10,00% 
 

6.  ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ 

ʆʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌΣ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

  ɮˉˈ лмΦлм ʷ˖ˌ 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ʆˈˁˇʽ ˁʰʽ ʶ˅ˇ˃ˇʽˇˏ˃ʶ˄ʰ ʷˋˇʵʰ     

ɲʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ 59.201  168.333  

ɲʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ 11.110.328  12.310.685  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 11.169.528  12.479.019  

      

ʆˈˁˇʽ ˁʰʽ ʶ˅ˇ˃ˇʽˇˏ˃ʶ˄ʰ ʷ˅ˇʵʰ     

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ (151.125) (209.446) 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˊˇˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ (2.376.452) (4.472.988) 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶˁʵˈˋʶ˖ˌ ˃ʰˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ 
ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ (483.000) 0  

ɽˇʽˉˇʾ (5.731) (5.978) 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ (3.016.308) (4.688.412) 

ɼʰʻʰˊˈ ʷˋˇʵˇ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ 8.153.220  7.790.607  
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7.  ɼʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ 

ʆʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌΣ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

 

  ɮˉˈ лмΦлм ʷ˖ˌ 
ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ɳˋˇʵʰ ̄ ˊˇ˃ʹʻʶʽ˗˄     
ʋˇˊʹʴʺˋʶ˖˄ 66.695  68.919  
ɳʴʴˎʹˍʽˁ˗˄ ʶˉʽˋˍˇ˂˗˄ 526.049  613.729  
ɳʽˋʰʴ˖ʴ˗˄ ɳ˅ʰʴ˖ʴ˖˄ 26.734  16.915  
ʃʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˁʰˊˍ˗˄ 50.422  57.958  
ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ 112.348  95.087  
ɽˇʽˉʷˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ 1.138.502  633.548  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 1.920.750  1.486.155  
      
ɳ˅ˇʵʰ ˉˊˇ˃ʹʻʶʽ˗˄     
ɽˇʽˉʷˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ (3.683) (1.353) 
ʅˏ˄ˇ˂ˇ (3.683) (1.353) 

ɼʰʻʰˊˈ ʷˋˇʵˇ ʰˉˈ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ 1.917.067  1.487.508  

 

8.  ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 

ʆʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌ Υ 

 
  ɮˉˈ лмΦлм ʷ˖ˌ 
ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ     
ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 9.927 10.399 
ɴˋˇʵʰ ˉˊˇ˃ʹʻʶʽ˗˄ ʰˋ˒ʰ˂ʶʽ˗˄ 80.365 75.224 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 90.292 85.623 

ɼʰʻʰˊˈ ̫ ˋˇʵˇ ʰˉˈ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ 90.292 85.623 

 
9.  ɼʰʻʰˊʱ ˂ˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ κ όʷ˅ˇʵʰύ 

ʆʰ ˁʰʻʰˊʱ ˂ˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹˌ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

  ɮˉˈ лмΦлм ʷ˖ˌ 
ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ɼʰʻʰˊʱ ˂ˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ κ όʷ˅ˇʵʰύ     
ʋˊʶ˖ˋˍʽˁʷˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ (3.035) 0  
ʃʽˋˍ˖ˍʽˁʷˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰ˒ˇˊʷˌ 1.063  28.403  
ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ʶˁ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ʻˎˊʾʵ˖˄ 5.289  5.529  
ɴˋˇʵʰ ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ʰˋ˔ˇ˂ʽ˗˄ 3.523  17  
ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ʶˉʽʵˇˍʺˋʶʽˌ 21.516  0  
ɮ˄ʰ˂ˇʴˇˏˋʶˌ ˋˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ ʶˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ 1.831  2.117  
ɽˇʽˉʱ ʷˁˍʰˁˍʰ ʷˋˇʵʰ   268.965  
ɽˇʽˉʱ ʷˁˍʰˁˍʰ ʷ˅ˇʵʰ (143.167) 0  
ɽˇʽˉʱ ʷˁˍʰˁˍʰ ˁʷˊʵʹ 0  2.930  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ (112.982) 307.961  
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10.  ɮ˃ˇʽʲʷˌ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 

ʁ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ˍˇˎ ʰˉʰˋ˔ˇ˂ˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлм6 h ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ тр  ˁ ʰʽ омʹ 

ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмр ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ тс ɦ ˍˇ˃ʰ.  

ɶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ɳʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄ ʴʽʰ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏΣ 

ʰ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

  ɮˉˈ лмΦлм ʷ˖ˌ 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ɲʰˉʱ˄ʶˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ     

ɾʽˋʻˇʾ ˁʰʽ ʹ˃ʶˊˇ˃ʾˋʻʽʰ 2.306.484  2.099.339  

ɳʽˋ˒ˇˊʷˌ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ 425.659  419.440  

ɳ˄̔ʰʾˇ ˍʰ˃ʶʾˇ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˍˊʰˉʶʸˇˎˉʰ˂˂ʺ˂˖˄ 110.312  112.310  

ʃˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 21.488  26.701  

ɽˇʽˉʷˌ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ 121.347  108.965  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 2.985.290 2.766.755 

 

11.  ɽˇʽˉʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ 

ʆʰ ˂ˇʽˉʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰΣ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌ Υ 

  ɮˉˈ лмΦлм ʷ˖ˌ 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ɱʶ˄ʽˁʱ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ     

ɮ˃ˇ̡̔ʷˌ ˃ʶ˂˗˄ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ 120.754  115.662  

ɮ˃ˇʽʲʷˌ ˋˎ˃ʲˇˏ˂˖˄ 870.860  641.575  

ʆʹ˂ʶ˒˖˄ʽˁʱ - ʆʰ˔ˎʵˊˇ˃ʽˁʱ 101.949  108.466  

ɳ˄ˇʾˁʽʰ 192.735  192.621  

ɮˋ˒ʱ˂ʽˋˍˊʰ 83.548  70.180  

ʃʰˊˇ˔ʷˌ ˁˇʽ˄ʺˌ ˖˒ʷ˂ʶʽʰˌ 63.773  65.657  

ʊˈˊˇʽ ˁʰʽ ˍʷ˂ʹ 271.820  288.744  

ɴ˅ˇʵʰ ˉˊˇʲˇ˂ʺˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˒ʺ˃ʽˋʹˌ 61.212  89.231  

ɳʽˋ˒ˇˊʷˌ ˍˊʱˉʶʸʰˌ 830.137  1.005.032  

ʅˎ˄ʵˊˇ˃ʷˌ 10.235  12.215  

ɲ˖ˊʶʷˌ 28.651  23.050  

ɽˇʽˉʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ 506.663  326.051  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 3.142.336 2.938.484 

 

12.  ʊˈˊˇʽ 

ʁ ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ˁ˂ʶʽˈ˃ʶ˄ʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 
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  ɮˉˈ лмΦлм ʷ˖ˌ 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ʊˈˊˇʽ     

ʆˊʷ˔˖˄ ˒ˈˊˇˌ (12.266) 0  

ɮ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˌ ˒ˈˊˇˌ (6.913) 1.698.342  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ (19.179) 1.698.342  

 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ 

пмтнκнлмоΦ ɾʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎ п ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ м ˍˇˎ ɿΦпоопκнлмр ζɳˉʶʾʴˇˎˋʶˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ʴʽʰ 

ˍʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˁʰʽ ˋˏ˄ʰ˕ʹ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ˃ʶ ˍˇ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ɾʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˈ ʅˍʺˊʽ˅ʹˌ όɳΦɾΦʅΦύΦηΣ ˇ 

ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ˍ˖˄ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ʰˎ˅ʺʻʹˁʶ ʰˉˈ нс҈ ˋʶ нф҈Φ ʁʽ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ʰˎˍʷˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ʴʽʰ ˍʰ ˁʷˊʵʹ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ˋˍʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ʷˍʹ ˉˇˎ ʰˊ˔ʾʸˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ мʹ 

ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмр ˁʰʽ ˃ʶˍʱΦ  

ɾʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ р ˍˇˎ ɿΦполоκмтΦмлΦнлмп ζɼˏˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ʃˊʱ˅ʹˌ ɿˇ˃ˇʻʶˍʽˁˇˏ ʃʶˊʽʶ˔ˇ˃ʷ˄ˇˎ ζɳˉʶʾʴˇˎˋʰ 

ˊˏʻ˃ʽˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ɱʶ˄ʽˁˇˏ ɱˊʰ˃˃ʰˍʷʰ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˂ˈʴ˖ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ʻʹˍʶʾʰˌ 

ˍˇηˎ όɮ мосύ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌη ̌̔  ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶˉˇˉˍʶˎˈ˃ʶ˄˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˍ˖˄ ˉʰˊʰʴˊʱ˒˖˄ рΣ с ˁʰʽ т ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нс ˍˇˎ ˄Φ пмтнκнлмоΣ ˉˇˎ 

ʷ˔ˇˎ˄ ʺ ʻʰ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋˍˇˏ˄ ˁʰʽ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ˔ˊʶ˖ˋˍʽˁʺ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˍˇˎ t{L ˁʰʽ ˍʽˌ 

ˋˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ʸʹ˃ʽʷˌ ˂ˈʴ˖ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹ˄ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмпΣ ˃ʶˍʰˍˊʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˁʰʽ 

ʶˁˁʰʻʰˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˍˇ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˈΣ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌΣ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ ʶʾ˄ʰʽ ʸʹ˃ʾʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʶˌ ˁʰʽ ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ 

ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄Σ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

ɶ ʷ˄ˍʰ˅ʹ ˋˍˇ ɿˈ˃ˇ ˎ˂ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʶ˂ʶˏˋʶ˖ˌ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄Σ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʴʶ˄˄˗˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʷˍˇˌ нлмс ˁʰʽ ʶ˒ʶ˅ʺˌΣ ʶ˄˗ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʶ˄ˍʱ˅ʶ˖ˌ 

ˋʶ ʰˎˍˈ˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰʽ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˂ʺ˕ʶ˖ˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʶʴˁˊʾˋʶ˖ˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ɳˉˇˉˍʽˁʺ ɮˊ˔ʺΦ 

ɾʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ п ˍˇˎ ɿΦ поплκнлмрΣ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎˌΣ ˇ 

ˇˉˇʾˇˌ ʰ˄ʰʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ʷ˄ʰ ʷˍˇˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˁʰʽ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˉʶˊʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍʹˌ 

ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ʰˉʰʾˍʹˋʹˌ ˂ˈʴ˖ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ʶ˃ˉʾˉˍʶʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄Σ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˂ˈʴ˖ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ˃ʷ˔ˊʽ 

ˍʽˌ ол ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлмрΦ 

ɾʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ʰˉˈ нпκммκнлмр ˍʹˌ ɴˁˍʰˁˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄Σ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˎˉʺ˔ʻʹ ˋˍʽˌ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нтʰ ˍˇˎ ɿΦ пмтнκнлмоΦ ʆˇ ˃ʷʴʽˋˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ 
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ʰˉʰʾˍʹˋʹˌΣ ˉˇˎ ʵˏ˄ʰˍʰʽΣ ˃ʶ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нтɮ ˍˇˎ ɿΦ пмтнκнлмоΣ ˄ʰ ˃ʶˍʰˍˊʰˉʶʾ ˋʶ 

ˇˊʽˋˍʽˁʺ ˁʰʽ ʶˁˁʰʻʰˊʽˋ˃ʷ˄ʹ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɲʹ˃ˇˋʾˇˎΣ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ  9 ʁ ˁʰˍΦ ϵΦ 

 

ɼʰˍ˖ˍʷˊ˖ ʰ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˍˇ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʰˉˈ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇ ˒ˈˊˇ ˍʹˌ ˁ˂ʶʽˈ˃ʶ˄ʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ 

ˉʶˊʽˈʵˇˎΥ 

 

  ɮˉˈ лмΦлм ʷ˖ˌ 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˉʰʴʾ˖˄ 0  41.092  

ɮ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ (18.918) (10.803) 

ɮ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ʱˎ˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ (3.741) (1.356) 

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ-ɮˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 7.521  715.087  

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˋˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ 7.894  9.477  

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ (8.137) 0  

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʰˋ˃ˈ 40.119  0  

ɾʶˍʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ (35.130) 51.829  

ɽˇʽˉʱ 3.480  (12.933) 

ɳˉʹˊʶʰˋ˃ˈˌ ʰˉˈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ 0  905.949  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ (6.913) 1.698.342  

 

ʃʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˇˏ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺΥ 
 

  ɮˉˈ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ ʷ˖ˌ 
  31/12/2016 31/12/2015 
ɼʷˊʵʹόʸʹ˃ʽʷˌύ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄ 

 
108.933 

 
-2.768.807 

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˈˌ 29% 31.591 29% 802.954 
ɮˏ˅ʹˋʹκ˃ʶʾ˖ˋʹ ˉˊˇʶˊ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰˉˈ         
ʊˈˊˇˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄         
ʊˈˊˇˌ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋʶ ˃ʹ ʶˁˉʽˉˍˈ˃ʶ˄ʶˌ 
ʵʰˉʱ˄ʶˌ   -38.504   -10.561 
ɾʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴˇˏ˃ʶ˄ʰ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ   0   0 
ɳˉʹˊʶʰˋ˃ˈˌ ʰˉˈ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ 
ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ   0   905.949 
ʃˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʴʽʰ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ   -12.266     

    -19.179   1.698.342 

 

 

13.  ʆʰ˃ʶʾˇ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋˍʹ˄ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ

ʁʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʷˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ʵʶ˄ 

ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ʴʽʰ ˔ˊʺˋʹ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ʹ˃ʶˊʺˋʽʶˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˍˇˎ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏΦ 
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ɱʽʰ ˋˁˇˉˇˏˌ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Σ ˍˇ ˍʰ˃ʶʾˇ ˁʰʽ ˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰΣ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʰ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʺ˅ʹ ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ ˍ˖˄ о ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˉˈˁˍʹˋʺˌ ˍˇˎˌΥ 

 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ʆʰ˃ʶʾˇ 2.096.461 2.279.629 

ɲʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋʶ ˁʶ˄ˍˊʽˁʷˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌ 1.616.484 2.348.605 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 3.712.945 4.628.234 

 

 

14.  ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ʃʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ɹʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ 

ʁʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ  h ˉˈ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ʱ˂˂ʰ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ 

˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ʆˇˉˇʻʶˍʺˋʶʽˌ ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌ 7.316.530 9.018.389 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 7.316.530 9.018.389 

 

ɱʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˍʹˌ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Σ ˖ˌ ˍʰ˃ʶʾˇ ˁʰʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ˄ˇˇˏ˄ˍʰʽ ˍʰ 

ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ˍ˖˄ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ζʆʰ˃ʶʾˇ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋˍʹ˄ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰη ˁʰʽ ζɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ 

ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ηΦ 

 

15.  ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ʃʶ˂ʰˍ˗˄ 

ʁʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ό˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌύ 
  ɹʵʽ˗ˍʶˌ 48.726.945 49.005.888 

ʅˍʶʴʰˋˍʽˁʱ 36.007.146 36.061.937 

ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʽˁʱ 12.719.799 12.943.951 

ʃʽˋˍ˖ˍʽˁʷˌ ɼʱˊˍʶˌ 0 0 

ɽˇʽˉʱ 0 0 

ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʱ 172.312.666 167.645.248 

ɱʶ˖ˊʴʾʰ - ˁ ˍʹ˄ˇˍˊˇ˒ʾʰ 12.687.537 12.357.156 

ɳˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 4.623.014 4.453.175 

ɳ˃ˉˈˊʽˇ 44.794.818 43.696.698 

ɳ˄ʷˊʴʶʽʰ 4.591.476 5.096.949 

ɼʰˍʰˋˁʶˎʷˌ 25.389.359 24.397.621 

ɾʶˍʰˉˇʾʹˋʹ 27.605.699 26.973.105 

ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ ˁʰʽ [ƻƎƛǎǘƛŎǎ 6.422.336 6.150.017 
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ʆˇˎˊʽˋ˃ˈˌ 36.559.751 35.202.114 

ʇˉʹˊʶˋʾʶˌ 4.991.381 4.852.502 

ɽˇʽˉʷˌ 4.647.293 4.465.909 

ɲʹ˃ˈˋʽˇˌ ʆˇ˃ʷʰˌ 3.846.700 4.237.870 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ όˉˊˈ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌύ 224.886.311 220.889.006 

ɾʶʾˇ˄Υ ʅ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ -54.412.752 -50.863.324 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 170.473.559 170.025.682 

 

ɶ ˁʾ˄ʹˋʹ ˍˇˎ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄Σ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌ 

ɮ˄ɦ˂ˎˋʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ   

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмр 44.814.173 

ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ɮˉˈ лмΦлм ɴ˖ˌ омΦмнΦнлмр   

ɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖ˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ 6.049.151 

ʃˇˋʱ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ʴʽʰ ʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ 0 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмр 50.863.324 

ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ɮˉˈ лмΦлм ɴ˖ˌ омΦмнΦнлмс   

ɵʹ˃ʽʷˌ ʰˉˇ˃ʶʽ˗ˋʶ˖ˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ 3.589.082 

ʃˇˋʱ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ʴʽʰ ʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ -39.654 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмс 54.412.752 

 

16.  ɲʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 

ʆˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˉˊˇˌ ̄ ˗˂ʹˋʹ ʰ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˉˊˇˌ 
ˉ˗˂ʹˋʹ 

  ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ˂ˇʽˉʷˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ 61.020 61.020,00 

ɾʶˍˇ˔ʷˌ ˃ʹ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʶˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦɮΦ 2.222.107 2.222.107 

ɽˇʽˉʱ ˔ˊʶˈʴˊʰ˒ʰ 0 0,00 

ɾʶʾˇ˄ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʴʽʰ ˎˉˇˍʽ˃ʺˋʶʽˌ -2.059.000 -2.089.523 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 224.127 193.604 

 

ʅˍʹ˄ ˁ˂ʶʽˈ˃ʶ˄ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ʵʶ˄ ˉʰˊˇˎˋʽʱˋˍʹˁʶ ˁʾ˄ʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʽʰʻʷˋʽ˃˖˄ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Φ 

 

17.  ɯˎ˂ʰ ˉʱʴʽʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 

ɶ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ ʱˎ˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 
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Software 
ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ 
ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

      

ɾʽˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ 954.855  954.855  

ʅˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʹ ʰˉˈˋʲʶˋʹ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰ˅ʾʰˌ (848.954) (848.954) 

ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍʹ˄ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмр 105.901  105.901  

ɾʽˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ 842.764  842.764  

ʅˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʹ ʰˉˈˋʲʶˋʹ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰ˅ʾʰˌ (758.957) (758.957) 

ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍʹ˄ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмр 83.807  83.807  

ɾʽˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ 847.432  847.432  

ʅˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʹ ʰˉˈˋʲʶˋʹ ˁʰʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰ˅ʾʰˌ (790.955) (790.955) 

ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍʹ˄ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмс 56.477  56.477  

  

Software 
ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ 
ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

      
ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍʹ˄ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмр 105.901  105.901  

      

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ 21.199  21.199  

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ - ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ   0  

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ (43.293) (43.293) 

ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍʹ˄ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмр 83.807  83.807  

    0  

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ 4.669  4.669  

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ - ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ   0  

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ (31.998) (31.998) 

ɼʰʻʰˊʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˃ʰˍʽˁʷˌ ɲʽʰ˒ˇˊʷˌ   0  

ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍʹ˄ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмс 56.477  56.477  

 

18.  ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ 

ʁʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍˇˎ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʹˍˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

 

  ɹʵʽˇ˔ˊʹˋʽ
˃ˇˉˇʽˇˏ˃
ʶ˄ʰ 
ʰˁʾ˄ʹˍʰ 

 ɼˍʾˊʽʰ ˋʶ 
ʰˁʾ˄ʹˍʰ 
ˍˊʾˍ˖ ˄

ɾʹ˔κˁˈˌ 
ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ 

ɾʶˍʰ˒ˇˊʽˁ
ʱ ˃ʷˋʰ 

ɴˉʽˉ˂ʰ ˁʰʽ 
ɽˇʽˉˈˌ 
ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ɾʽˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ 4.404.843 1.295.085 336.360 46.479 1.457.948 7.255.557 

ʅˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʹ 
ʰˉˈˋʲʶˋʹ ˁʰʽ 

(139.929) (585.823) (271.479) (27.500) (1.058.624) (1.747.625) 
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ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰ˅ʾʰˌ 

ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍʹ˄ м 
ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмр 

4.264.914 709.263 64.881 18.980 399.323 5.507.932 

ɾʽˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ 4.272.344 1.295.085 336.360 46.479 1.478.078 7.428.347 

ʅˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʹ 
ʰˉˈˋʲʶˋʹ ˁʰʽ 
ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰ˅ʾʰˌ 

(208.202) (688.383) (288.262) (30.277) (1.186.524) (2.401.648) 

ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍʹ˄ 
ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмр 

4.064.142 606.703 48.099 16.202 291.554 5.026.700 

ɾʽˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ 4.283.320 1.301.285 336.360 46.479 1.525.617 7.493.061 

ʅˎˋˋ˖ˊʶˎ˃ʷ˄ʹ 
ʰˉˈˋʲʶˋʹ ˁʰʽ 
ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰ˅ʾʰˌ 

(274.566) (791.158) (303.705) (33.055) (1.280.506) (2.682.989) 

ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍʹ˄ 
ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмс 

4.008.753 510.127 32.656 13.425 245.111 4.810.072 

              

  

ɹʵʽˇ˔ˊʹˋʽ
˃ˇˉˇʽˇˏ˃
ʶ˄ʰ 
ʰˁʾ˄ʹˍʰ 

 ɼˍʾˊʽʰ ˋʶ 
ʰˁʾ˄ʹˍʰ 
ˍˊʾˍ˖˄ 

ɾʹ˔κˁˈˌ 
ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ 

ɾʶˍʰ˒ˇˊʽˁ
ʱ ˃ʷˋʰ 

ɴˉʽˉ˂ʰ ˁʰʽ 
ɽˇʽˉˈˌ 
ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈˌ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

              
ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍʹ˄ м 
ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлмр 

4.264.914 709.263 64.881 18.980 399.323 5.457.361 

              

ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ ˁˍʺˋʹˌ 
ʰˉˈ ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ 
ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 

(141.696)         (141.696) 

ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ 
ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ʰˉˈ 
ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ 
ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 

         0 

ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ 9.197     20.130 29.327 

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ - ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ       0 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ (68.274) (102.560) (16.783) (2.778) (127.899) (318.293) 

ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ κ 
ɲʽʰʴʰˊ˒ʷˌ 

          0 

ɳˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ 
ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ 

            

ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍʹ˄ 
ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2015 

4.064.142 606.703 48.099 16.202 291.554 5.026.700 

              
ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ ˁˍʺˋʹˌ 
ʰˉˈ ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ 
ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 

          0 

ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ 
ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ʰˉˈ 
ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ 
ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 

          0 
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ʃˊˇˋʻʺˁʶˌ   17.175   47.539 64.714 

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ - ɾʶʽ˗ˋʶʽˌ           0 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ (66.364) (102.775) (15.443) (2.778) (93.982) (281.342) 

ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌ           0 

ɾʶˍʰ˒ˇˊʷˌκɲʽʰʴˊʰ
˒ʷˌ 

          0 

ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍʹ˄ 
ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмс 

3.997.778 521.103 32.656 13.425 245.111 4.810.072 

 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ о1ʹɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 2016 ́  ʆˊʱˉʶʸʰ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʶ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ʴʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˇˏˍʶ ˉʱʴʽʰ ˋʶ 

ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΦ 

 

ʁʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉˇˎ ˁʰˍʰ˔˖ˊʺʻʹˁʰ˄ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ˁ˂ʶʽˈ˃ʶ˄ʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

 

  ɮˉˈ лмΦлм ʷ˖ˌ 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ ˉʰʴʾ˖˄Σ 
˂ˇʴκˁˇˏ ϧ ˂ˇʽˉ˗˄ ʱˎ˂˖˄ ˉʶˊκˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄     

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˁˍʽ́ ʾ˖˄ 169.139 170.834 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˃ʹ˔ʰ˄ʹ˃ʱˍ˖˄ 15.443 16.783 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ 2.778 2.778 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʶˉʾˉ˂˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉˇˏ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˇˏ 93.982 127.899 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʱˎ˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 31.998 43.293 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 313.340 361.586 

 

 
19.  ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ 

ʁʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ˖ˌ ʶ˅ʺˌ 
 
 

    ɮ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ   

  

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ 
ˍʹ˄ 

1.1.2016 ʅˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 
ʅˍʰ ʾʵʽʰ 
ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ 
31.12.2016 

          

ʋˊʶ˖ˋˍʽˁʺ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ɿ плпсκнлмн 0 0 0 0 

ɮ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˉʰʴʾ˖˄ -275.554 -18.918 0 -294.472 
ɮ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ 
ʱˎ˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 11.127 -3.741 0 7.386 

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ-ɮˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 9.024.247 2.823 0 9.027.070 
ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˋˍˇ 
ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ 66.483 7.894 0 74.377 

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ 606.985 -8.137 0 598.847 
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ɮ˄ʰʴ˄˖ˊʽʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ 
ʸʹ˃ʽʷˌ 51.829 -35.130 0 16.698 

ɽˇʽˉʱ 80.125 48.298 0 128.422 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 9.565.242 -6.913 0 9.558.329 

          

    ɮ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹ   

  

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ 
ˍʹ˄ 

1.1.2015 ʅˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 
ʅˍʰ ʾʵʽʰ 
ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹ˄ 
31.12.2015 

          

ʋˊʶ˖ˋˍʽˁʺ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ɿ плпсκнлмн 0     0 

ɮ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˉʰʴʾ˖˄ -274.204 -1.350 0 -275.554 
ɮ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ 
ʱˎ˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 11.191 -64 0 11.127 

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ-ɮˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 7.496.425 1.527.822 0 9.024.247 
ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˋˍˇ 
ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ 51.807 15.455 -778 66.483 

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ 544.193 62.792 0 606.985 
ɮ˄ʰʴ˄˖ˊʽʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ 
ʸʹ˃ʽʷˌ 0 35.705 16.123 51.829 

ɽˇʽˉʱ 22.142 57.982 0 80.125 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 7.851.555 1.698.342 15.345 9.565.242 

 
 
ɶ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʰ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ 

ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʶʾΥ 

 

    ʃʶˊʾˇʵˇˌ ʵʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ 

  

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ 
ˍʹ˄ 

31.12.2016 ɴ˖ˌ р ʷˍʹ 
ʃʱ˄˖ ʰˉˈ 
р ʷˍʹ 

ɾʹ 
ˁʰʻˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹ 

          

ɮ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˉʰʴʾ˖˄ -294.472     -294.472 
ɮ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ 
ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ʱˎ˂˖˄ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 7.386   7.386   
ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ-ɮˉˇˍʾ˃ʹˋʹ 
ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 9.027.070   9.027.070   
ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˋˍˇ 
ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ 74.377     74.377 

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ 598.847     598.847 
ɮ˄ʰʴ˄˖ˊʽʸˈ˃ʶ˄ʶˌ 
˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ 16.698 16.698     

ɽˇʽˉʱ 128.422 63.606   64.817 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 9.558.329 80.304 9.034.456 443.569 
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20.  ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 

ʆʰ ˂ˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 
  ʃˊˇˁʰˍʰʲʶʲ˂ʹ˃ʷ˄ˇʽ ˒ˈˊˇʽ 1.170  55.575  

ʆʰ˃ʶʾˇ ʶʴʴˎʺˋʶ˖ˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄ 3.744.490  3.695.254  

ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˉˈ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʰˋ˃ˇˏˌ 790.394  587.519  

ɴˋˇʵʰ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ ʶʽˋˉˊʰˁˍʷʰ 55.827  657  

ɳˉʽˍʰʴʷˌ ʶʽˋˉˊʰˁˍʷʶˌ ʴˊʰ˒ʶʾˇˎ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˇˏ 831.221  1.583.921  

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍʰ 718.512  832.782  

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ 624.960  567.382  

ɽˇʽˉʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 202.179  215.531  

ɮˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ (196.330) (180.129) 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 6.772.423  7.358.494  

 
21.  ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ 

ʁʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ 
  -ʂ˕ʶ˖ˌ 815.314 811.886 

-ϥʃˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ 5.096.326 4.116.214 

ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ELA ˃ ʷˋ˖ ɳΦʆΦɳΦ 8.000.000 8.999.122 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 13.911.640 13.927.222 

 

22.  ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ 

ʁʽ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ ˂ˇʽˉˇʾ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇʾ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʁ ˅ʺˌΥ 

 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌ 
  ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˈ˕ʶ˖ˌ ʽʵʽ˖ˍ˗˄ 841.515  626.995  

ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˈ˕ʶ˖ˌ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ 16.226.033  14.146.308  

ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˈ˕ʶ˖ˌ ʵʹ˃ˇˋʾ˖˄ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃˗˄ 8.337.306  9.529.408  

ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˍʰ˃ʽʶˎˍʹˊʾˇˎ 35.821.617  43.720.457  

ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ʽʵʽ˖ˍ˗˄ 96.372.460  94.870.127  

ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ 6.367.761  4.484.452  

ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ˋʶ ˅ʷ˄ˇ ˄ˈ˃ʽˋ˃ʰ 5.329.033  5.098.257  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 169.295.726  172.476.005  
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ɰʱˋʶʽ ˍˇˎ ɿ пмрмκнлмоΣ ˍʰ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ  ˉˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˇ˒ʶʾ˂ˇˎ˄ ˄ʰ 

ʰˉˇʵʾʵˇˎ˄ ˋˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇ ˍʰ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ  ˍ˖˄ ʰʵˊʰ˄˗˄ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃˗˄ ˁʰˍʰʻʷˋʶ˖˄Σ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 

ˉʱˊˇʵˇ нл ʶˍ˗˄Φ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ˁ˂ʶʽˈ˃ʶ˄ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˍʷˍˇʽ˖˄ ˉˇˋ˗˄ 

ˋˍˇ ɲʹ˃ˈˋʽˇΦ 

 

23.  ʃʽˋˍ˖ˍʽˁˇʾ ˍʾˍ˂ˇʽ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 

ʅˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ  ˔ˊʺˋʹ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ʁ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ɾʶʽ˖˃ʷ˄ʹˌ ɳ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ сΦлнмΦллл ʶˎˊ˗Φ  ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷˁʵˇˋʹˌ ˁʰʻˇˊʾˋˍʹˁʶ ʹ омκмнκнлмр ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ʹ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ сΦлнмΦллл ʶˎˊ˗Φ ʁʽ ˈˊˇʽ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ 

ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Υ 

 

ʁ˃ˈ˂ˇʴˇ ɾʶʽ˖˃ʷ˄ʹˌ ɳ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ όˁˇʽ˄ˈύ   

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷˁʵˇˋʹˌ 31/12/2015 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʹˌ 31/12/2025 

ɴˍʹ - ɻ ˈˋʶʽˌ ɳ˒ʱˉʰ˅ ˋˍˇ млˇ 
ʷˍˇˌ 

ʃˇˋˈ 6.021.000 

ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˇ˃ˇ˂ˈʴˇˎ 1.000 

ʆʽ˃ʺ ʵʽʱʻʶˋʹˌ 1.000 

ʃ˂ʺʻˇˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 6.021 

ɳˉʽˍˈˁʽˇ 8,00% 

ʃʶˊʾˇʵˇˌ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾˇˎ с˃ʹ˄ʹ 

 

 

24.  ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˋˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ 

H ʆˊʱˉʶʸʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶˉʾˋʹ˃ʰ ʺ ʰ˄ʶˉʾˋʹ˃ʰ ʶ˄ʶˊʴˇˉˇʽʺˋʶʽ ˁʰ˄ʷ˄ʰ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˌ 

ˍˇˎˌ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˍʹˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˄ʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˋʶ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ʰˉˇ˔˖ˊʺˋʶ˖˄ 

ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Φ ʆˇ ˃ˈ˄ˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏʶʽ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ʶ˄ʶˊʴˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋˍˇ ˉʰˊʶ˂ʻˈ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ό˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ˄ΦнммнκнлΣ ˄Φомфуκрр ˁʰʽ ˄Φплфоκмнύ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ʶ˄ˈˌ 

ʶ˒ʱˉʰ˅ ˉˇˋˇˏ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˉˇ˔˗ˊʹˋʹ ʶ˄ˈˌ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎ ʴʽʰ ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇʵˈˍʹˋʹΦ 

ʁʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˂ˈʴ˖ ʶ˅ˈʵˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

ɸʷˋʹˌ ʰ˒ˇˊˇˏ˄Υ 

 

  ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ɹˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌ 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʷˌ ˋˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ 
  ʃˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʹˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ɿ нммнκмфнл 256.472  229.253  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 256.472  229.253  
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ɶ ˁʾ˄ʹˋʹ ˍˇˎ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˁʰʽ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ ˍ˖˄ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁ ʰʽ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ h ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

  ɾʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʰ˅ʾʰ 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ʇˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˋˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ 229.253  199.257  

ʆˊʷ˔˖˄ ˁˈˋˍˇˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ 21.488  26.701  

ɼˈˋˍˇˌ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ 5.731  5.978  

ɼʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾˋʶˌ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌ     
ɮ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʱ όˁʷˊʵʹύκʸʹ˃ʽʷˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ-
ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˎˉˇʻʷˋʶʽˌ 0  (2.683) 
ɮ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʱ όˁʷˊʵʹύκʸʹ˃ʽʷˌ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ-
ɳ˃ˉʶʽˊʽˁʷˌ ˎˉˇʻʷˋʶʽˌ     

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˋˍʹ˄ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ 256.472  229.253  

 

 

  ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

      

ɼˈˋˍˇˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰˌ ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹˌ 21.488  26.701  

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ 5.731  5.978  

      

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 27.219  32.679  

 

ʁʽ ˁˎˊʽˈˍʶˊʶˌ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ʺˍʰ˄ ˇʽ ʶ˅ʺˌΥ 

ʆʶ˔˄ʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ 2,5% 

ɮˏ˅ʹˋʹ ˃ʽˋʻ˗˄ 1,5% 

ʃ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌ 2,0% 

ʃʾ˄ʰˁʰˌ ʻ˄ʹˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌ MT_EAE2012P 

ɼʰʻʰˊˈ ˉˇˋˇˋˍˈ ʰˉˇ˔˖ˊʺˋʶ˖˄ όˉʰˊʰʽˍʺˋʶʽˌ ˃ʶʾˇ˄ ʰˉˇ˂ˏˋʶʽˌύ 0,0% 

ɾʷˋʹ ʹ˂ʽˁʾʰ ˋˎ˄ˍʰ˅ʽˇʵˈˍʹˋʹˌΥ   

ɯ˄ʵˊʶˌ ϧ ɱˎ˄ʰʾˁʶˌΥ ɽˇʽˉʷˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ст ʶˍ˗˄ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ 1.1.2016 
ɲˇ˃ʺ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ˇ˃ʱʵʰˌ ɼ˂ʶʽˋˍʺΥ  ˃ʹʵʶ˄ʽˁʺ 

ʶʾˋˇʵˇˌ ʰˍˈ˃˖˄ 

ʃʶˊʽˇˎˋʾʰ ˍˇˎ ˍʰ˃ʶʾˇˎ лΣлл ϵ 
 

25.  ʆˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 

ʁʽ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌ Υ 
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ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ʊˈˊˇʽ     

ʆˊʷ˔˖˄ ˒ˈˊˇˌ 0  0  

ʃˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ˒ˈˊˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 110.000  105.000  

ɽˇʽˉˇʾ ˒ˈˊˇʽ 0  0  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 110.000  105.000  

 
 

26.  ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉʰʻʹˍʽˁˇˏ 

ʆʰ ˂ˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉʰʻʹˍʽˁˇˏ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ɽˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉʰʻʹˍʽˁˇˏ 
  ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷʰ 116.189  116.189  

ɴˋˇʵʰ ʶˉˇ˃ʷ˄˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ 4.187  0  

ɴ˅ˇʵʰ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ ʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ʰ 524.272  624.149  

ɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˇʾ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇʾ  124.742  123.080  

ʊˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 213.768  303.283  

ɳˉʽˍʰʴʷˌ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷʶˌ 438.738  126.653  

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽˌ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˊʾˍ˖˄ 600.804  300.315  

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ʵʽʰˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ 64.132  106.229  

ɳˉʽ˔ˇˊʹʴʺˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ 1.220  3.051  

ɽˇʽˉʱ 525.184  508.136  

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 2.613.237  2.211.085  

 

27.  ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁˈ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 

ʆˇ ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁˈ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ʰ˄ʰ˂ˏʶˍʰʽ ˋʶ 16.760.937 ˃ʶˊʾʵʶˌ ˍ˖˄ 0Σрл ϵ ʶˁʱˋˍʹΦ ɶ 

ˁʾ˄ʹˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˊʾʵ˖˄ ̀ ˍʹ˄ ˁ˂ʶʽˈ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ ʶʾ˔ʶ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

  
ɮˊʽʻ˃ˈˌ 
˃ʶˊʾʵ˖˄  

ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ 
ɮ˅ʾʰ  

ʅˎ˄ʶˍʰʽˊʽˋˍʽˁˈ 
ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ лмΦлмΦнлмр 372.948 51,5 19.206.822 

ɾʶʾ˖ˋʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˃ʶ ʷˁʵˇˋʹ мр ˄ʷ˖˄ 
˃ʶˊʾʵ˖˄ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˃ʾʰ ˉʰ˂ʽʱ 5.148.940 3,73 19.206.822 

ɾʶʾ˖ˋʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˃ʶ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˈ ʸʹ˃ʽ˗˄     -16.632.352 
ʁˊʽˋˍʽˁˇˉˇʾʹˋʹ ˄ʷ˖˄ ʶʴʴˊʰ˒˗˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ 
˔ˊʺˋʹˌ 172.274 0,5 86.137 

ɮˏ˅ʹˋʹ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 11.119.480 0,5 5.559.740 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˂ʺ˅ʹˌ омΦмнΦнлмр 16.440.694 0,5 8.220.347 

        

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ лмΦлмΦнлмс 16.440.694 0,5 8.220.347 

ɮˏ˅ʹˋʹ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 320.243 0,5 160.122 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˂ʺ˅ʹˌ омΦмнΦнлмс 16.760.937 0,5 8.380.469 
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28.  ɲʽʰ˒ˇˊʱ ˎˉʷˊ ˍˇ ʱˊˍʽˇ 

ɶ ˁʾ˄ʹˋʹ ˍˇˎ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ лмΦлмΦнлмр 6.776.752 

ɼʽ˄ʺˋʶʽˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 578.906 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˂ʺ˅ʹˌ омΦмнΦнлмр 7.355.657 

ɼʽ˄ʺˋʶʽˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ -35.940 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˂ʺ˅ʹˌ омΦмнΦнлмс 7.319.717 

 

29.  ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ 

 ɶ ˁʾ˄ʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

 

  

ʆʰˁˍʽˁˈ 
ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽ
ˁ ̍

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ 
ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ 

ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ 
ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ 

ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽ
ˁˈ ʶ˅ˈʵˇˎ 
˃ʶ˂˗˄ 

ɮ˒ˇˊˇ˂ˈʴ
ʹˍʰ 

ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽ
ˁ  ɦ

ɿΦ 
1882/90 ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ лмΦлмΦнлмр 873.909 436.426 506.242 -194.291 14.374 4.700 1.641.360 

ɳʴʴˊʰ˒ʷˌκʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ 
ˋˎ˄ʶˍʰʾˊ˖˄     1.775       1.775 
ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 
ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁ˗˄       194.729     194.729 
ʁˊʽˋˍʽˁˇˉˇʾʹˋʹ ˄ʷ˖˄ 
ʶʴʴˊʰ˒˗˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ 
˔ˊʺˋʹˌ     1.690 1.838     3.528 
ɳˉʽˋˍˊˇ˒ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 
ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌ       -22.029     -22.029 

                

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˂ʺ˅ʹˌ омΦмнΦнлмр 873.909 436.426 509.707 -19.752 14.374 4.700 1.819.363 

                

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ лмΦлмΦнлмс 873.909 436.426 509.707 -19.752 14.374 4.700 1.819.363 

ʁˊʽˋˍʽˁˇˉˇʾʹˋʹ ˄ʷ˖˄ 
ʶʴʴˊʰ˒˗˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ 
˔ˊʺˋʹˌ     -1.700       -1.700 

                

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ˂ʺ˅ʹˌ омΦмнΦнлмс 873.909 436.426 508.007 -19.752 14.374 4.700 1.817.663 

 

 

30.  ɲʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌΣ ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 

 

ʰύ ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 
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 ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʷ˔ʶʽ ʶ˂ʶʴ˔ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʽˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ˉʶˊʰʽ˗ˋʶʽ ˇˊʽˋˍʽˁʱ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʰ˄ʷ˂ʶʴˁˍʶˌ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍˇˎ нлл8. ʁʽ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлл9 ˃ ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ нлм6 ɻ ʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˂ʶʴ˔ʻʶʾΣ ˖ˌ 

ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ʶˉʽʲˇ˂ʺˌ ˉˊˈˋʻʶˍ˖˄ ˒ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ˉˊˇˋʰˎ˅ʺˋʶ˖˄ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˉˇˎ ʻʰ 

ʶ˅ʶˍʰˋʻˇˏ˄ ˁʰʽ ʻʰ ˇˊʽˋˍʽˁˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˇʽ ˍˎ˔ˈ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ 

ʰ˄ʷ˂ʶʴˁˍʶˌ ˔ˊʺˋʶʽˌΦ ɱʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ʰˎˍˇˏ ˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʷ˔ʶʽ ˋ˔ʹ˃ʰˍʾˋʶʽ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ ˋʶ 

ʲʱˊˇˌ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ м10Φллл ϵ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 31/12/2016Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ʶˉʰˊˁʺˌ. 

 ʅʹ˃ʶʽ˗˄ˇˎ˃ʶ ˈˍʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ˔ˊʺˋʹ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ˇ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нллуΣ 

ʰˉˈ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ˉˊˈˋʻʶˍˇʽ ˒ˈˊˇʽ ˁʰʽ ˉˊˇˋʰˎ˅ʺˋʶʽˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ϵ оΦсруΣто. 

 

ʲύ ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 

 ɳ˄ʰ˄ˍʾˇ˄ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶʴʶˊʻʶʾ ʰʴ˖ʴʷˌ ˁʰʽ ʵʽʶˁʵʽˁʺˋʶʽˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˏ˕ˇˎˌ рлΦллл ϵ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɿˇ˃ʽˁ˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʹ ˇˊʽˋˍʽˁʺ ʵʽʶˎʻʷˍʹˋʺ ˍˇˎˌ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʆˊʱˉʶʸʰΣ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ʹ ʆˊʱˉʶʸʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺˋʶʽˌ ˁʰ˃ʾʰ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹ 

ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ʰˎˍ˗˄Φ ɳ̄ ʽˉ˂ʷˇ˄ ʶˁˁˊʶ˃ˇˏ˄ ʰʽˍʺˋʶʽˌ ˎˉʰʴ˖ʴʺˌ ˋˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ оусфκнлмл 

ɶ ʆˊʱˉʶʸʰ ʵʽʶˁʵʽˁʶʾ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ˍʹ ʵʽˁʰˋˍʽˁʺ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ˁʰʻˎˋˍʶˊʹ˃ʷ˄˖˄ 

ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ˋˍʰ ˉ˂ʰʾˋʽʰ ˍʹˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌ ˉˊʰˁˍʽˁʺˌΦ 

 

 

ʴύ ɲʶˋ˃ʶˎ˃ʷ˄ʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 

 ʆʰ ʵʶˋ˃ʶˎ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 31.12.2016 ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉˇˋˈ ϵ 23,5 ʶΦˁ ˁʰʽ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄Υ 

όʰύ ɲʶˋ˃ʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ ˏ˕ˇˎˌ рΦ780.224 USD ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˄ʶ˔ˎˊʽʰˋʻʶʾ 

ʰˉˈ ʱ˂˂ˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ 

όʲύ ɳ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰ όʶ˄ʷ˔ˎˊˇύ ˏ˕ˇˎˌ мтΦтнмΦтмп ϵ ˋʶ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 

ˁʰˍʱ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˏ˕ˇˎˌ онΦунфΦснл ϵΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˄ʶ˔ˎˊʽʰˋʻʶʾ ʰˉˈ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ 

ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ 

 

31.  ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʰ ˃ʷˊʹ 

 ʍˌ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʰ ˃ʷˊʹ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˍʰ ɾʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍʰ ʵʽʶˎʻˎ˄ˍʽˁʱ ˋˍʶ˂ʷ˔ʹ 

ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʱ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʶ˅ʰˊˍ˗˃ʶ˄ʰ ˃ʷ˂ʹ όˋˏʸˎʴˇʽΣ ˍʷˁ˄ʰΣ ˁΦʰΦύ 

ʰˎˍ˗˄Φ 
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ʰύ ʇˉˈ˂ˇʽˉʰ ˃ʶ ˃ʷ˂ʹ ɲΦʅΦ ˁʰʽ ɲʽʶˎʻˎ˄ˍʽˁʱ ʅˍʶ˂ʷ˔ʹ 

ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 31.12.2016 31.12.2015 

ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ     

ɲʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 6.267.815  5.194.471  

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ     

ɼʰˍʰʻʷˋʶʽˌ - ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ 734.961  672.224  

ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʶ˖ˌ     

ɮ˃ˇʽʲʷˌ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ 90.531  95.851  

ʆˈˁˇʽ ˁʰʽ ʶ˅ˇ˃ˇʽˇˏ˃ʶ˄ʰ ʷˋˇʵʰ 423.212  310.020  

ʆˈˁˇʽ ˁʰʽ ʶ˅ˇ˃ˇʽˇˏ˃ʶ˄ʰ ʷ˅ˇʵʰ 15.737  19.948  
 

 

 

32.  ɱʶʴˇ˄ˈˍʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌ 

 

ʆʹ˄ нфΦоΦнлмт ˕ʹ˒ʾˋˍʹˁʶ ˇ ɿˈ˃ˇˌ ппсрκнлмт όʊɳɼ ɮϥ птκлпΦлпΦнлмтύ ζɳ˄ˋ˖˃ʱˍ˖ˋʹ ˋˍʹ˄ ʶʻ˄ʽˁʺ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˍʹˌ ʁʵʹʴʾʰˌ нлмпκфнκɳɳ ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ноʹˌ ɹˇˎ˂ʾˇˎ 

нлмп ʴʽʰ ˍʹ ˋˎʴˁˊʽˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˍʶ˂˗˄ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˍʹ˄ ʰ˂˂ʰʴʺ 

˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˊˈˋʲʰˋʹ ˋʶ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˃ʶ ʲʰˋʽˁʱ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˁʰʽ 

ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌη ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ʱ˂˂˖˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ 

ɿΦпмтнκнлмоΦ ʆˇ ʱˊʻˊˇ по ˍˇˎ ˕ʹ˒ʽˋʻʷ˄ˍˇˌ ˄ˈ˃ˇˎ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾ ˍʰ ʱˊʻˊʰ нт ˁʰʽ нтɮ ˍˇˎ ɿΦпмтнκнлмо 

ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˊˎʻ˃ʽˋˍʶʾ ˇ ˔ʶʽˊʽˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ʰˉʰʾˍʹˋʹˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʺʵʹ 

ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋˍʶʾ ˁʰʽ ˃ˉˇˊʶʾ ˎˉˈ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˄ʰ ˃ʶˍʰˍˊʰˉʶʾ ˋʶ ˇˊʽˋˍʽˁʺ ˁʽ ʶˁˁʰʻʰˊʽˋ˃ʷ˄ʹ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʰˉˈ 

ˍʰ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ ˃ʶ ˍˊˈˉˇ ˋˎ˃ʲʰˍˈ ˉˊˇˌ ˍʽˌ ʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰʵʽʰˊʻˊ˗ˋʶʽˌ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˇ˒ʶʽ˂ʶˍ˗˄ 

ˍˇˎˌ. ɾʶ ˍʹ ˊˏʻ˃ʽˋʹ ʵʽʶˎˁˇ˂ˏ˄ʶˍʰʽ ʹ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʻʶˋ˃ˇʻʶˍʹ˃ʷ˄˖˄ ˋˍˈ˔˖˄ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ 

ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ ʴʽʰ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˃ʹ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄Σ ˃ʷˋ˖ ʵʽʰʴˊʰ˒˗˄ ˁʰʽ ʰ˄ʰʵʽʰˊʻˊ˗ˋʶ˖˄Σ ˔˖ˊʾˌ 

˄ʰ ˍʶʻʶʾ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʹ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʺ ˍˇˎˌ ʶˉʱˊˁʶʽʰΦ 

ʆʹ˄ нуΦпΦнлмт ˕ʹ˒ʾˋˍʹˁʶ ˇ ɿˈ˃ˇˌ ппсфκнлмт όʊɳɼ ɮϥ снκлоΦлрΦнлмтύ ζɳ˅˖ʵʽˁʰˋˍʽˁˈˌ 

˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ˊˏʻ˃ʽˋʹˌ ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌη ʁʽ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎ ˊˎʻ˃ʾʸˇˎ˄ ˍʹ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʶ˅˖ʵʽˁʰˋˍʽˁʺˌ ˊˏʻ˃ʽˋʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ˉˊˇˌ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˉʽˋˍ˖ˍʺΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʾˍʶ 

ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍˇˎ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʹΣ ʶʾˍʶ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˇ˒ʶʽ˂ʷˌ 

ʰˉˈ ʱ˂˂ʹ ʰʽˍʾʰΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ ˊˏʻ˃ʽˋʹ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˋˍʹ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʹ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʶʾ ʹ ʲʽ˖ˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʹΦ  ɾʶ ˍˇ ˄ʷˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ 

ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʶˎˁˇ˂ˎ˄ʻʶʾ ʹ ˇˊʽˋˍʽˁʺ ʵʽʶˎʻʷˍʹˋʹ ˉˇ˂˂˗˄ ˉˊˇʲ˂ʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 

ʆʹ˄ мфΦрΦнлмт ˕ʹ˒ʾˋˍʹˁʶ ˇ ɿˈ˃ˇˌ пптнκнлмт όʊɳɼ ɮϥ тпκмфΦлрΦнлмтύ ζɆɡɜŰŬɝɘɞŭɞŰɘəɏɠ ŭɘŬŰɎɝŮɘɠ 

ȹɖɛɞůɑɞɡ əŬɘ Űɟɞˊɞˊɞɑɖůɖ ŭɘŬŰɎɝŮɤɜ Űɞɡ ɜ. 4387/2016, ɛɏŰɟŬ ŮűŬɟɛɞɔɐɠ Űɤɜ ŭɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɩɜ ůŰɧɢɤɜ əŬɘ 
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ɛŮŰŬɟɟɡɗɛɑůŮɤɜ, ɛɏŰɟŬ əɞɘɜɤɜɘəɐɠ ůŰɐɟɘɝɖɠ əŬɘ ŮɟɔŬůɘŬəɏɠ ɟɡɗɛɑůŮɘɠ, ɀŮůɞˊɟɧɗŮůɛɞ ɄɚŬɑůɘɞ 

ȹɖɛɞůɘɞɜɞɛɘəɐɠ ɆŰɟŬŰɖɔɘəɐɠ 2018-2021 əŬɘ ɚɞɘˊɏɠ ŭɘŬŰɎɝŮɘɠè. Με την ψήφιση του Νόμου υιοθετήθηκαν τα 

προαπαιτούμενα δημοσιοοικονομικά μέτρα για την ολοκλήρωση της δεύτερης αξιολόγησης. Επιπλέον, με 

το άρθρο 65 του Νόμου ρυθμίζεται το θέματα της ευθύνης των εκπροσώπων του Δημοσίου και πιστωτικών 

ιδρυμάτων από πράξεις αναδιάρθρωσης δανείων ή άλλων οφειλών. Με την ψήφιση του ανωτέρω νόμου 

αναμένεται να ολοκληρωθεί στο επόμενο διάστημα η δεύτερη αξιολόγηση η οποία αναμένεται να οδηγήσει 

στην επαναφορά της εμπιστοσύνης προς την Ελληνική Οικονομία και τη βελτίωση του οικονομικού 

κλίματος. Επιπλέον, οι διατάξεις για την ευθύνη των στελεχών αναμένεται να βοηθήσουν στην υιοθέτηση 

μόνιμων και βιώσιμων λύσεων στον τομέα των προβληματικών επιχειρηματικών δανείων. 

 

 
ɹ˖ʱ˄˄ʽ˄ʰΣ 22 ɾʰˀˇˎ 2017 
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